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ΕΘΝΙΚΗ ΣΡΑΠΕΖΑ ΣΗ΢ ΕΛΛΑΔΟ΢ 

Διεύθυνζη ΢χεδιαζμού και Οικονομικής Ανάλυζης 

  

ΔΕΛΣΙΟ ΣΤΠΟΤ 

ΣΟ FACTORING ΑΠΟΣΕΛΕΙ ΕΝΑΝ ΚΛΑΔΟ ΜΕ ΔΤΝΑΜΙΚΗ ΠΟΡΕΙΑ  

Η Γηεύζπλζε ΢ηξαηεγηθήο θαη Οηθνλνκηθήο Αλάιπζεο ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδαο, 

θαη ζπγθεθξηκέλα νη αλαιύηξηεο Φξαγθίζθα Βνπκβάθε, Μαξία ΢άββα θαη Αζαλαζία 

Κνπηνύδνπ, εθπόλεζαλ κειέηε πνπ εζηηάδεη ζηηο εμειίμεηο θαη ηηο πξννπηηθέο ηνπ θιάδνπ 

πξαθηόξεπζεο επηρεηξεκαηηθώλ απαηηεζέσλ (factoring) ζηελ Διιάδα. 

 

Factoring: Ένας εσέλικηος ηρόπος τρημαηοδόηηζης  

Η πξαθηόξεπζε επηρεηξεκαηηθώλ απαηηήζεσλ (factoring) απνηειεί έλαλ ηαρέσο 

αλαπηπζζόκελν θιάδν δηεζλώο. Ο παγθόζκηνο όγθνο ησλ απαηηήζεσλ πνπ δηαθηλήζεθε κέζσ 

factoring πξνζέγγηζε ηα €1,3 ηξηο. ην 2009 – 

επίπεδν δηπιάζην ζε ζρέζε κε πξηλ κηα 

πεληαεηία. Η αικαηώδεο αλάπηπμή ηνπ 

βαζίδεηαη ζηελ επειημία πνπ παξέρεη σο κέζν 

ρξεκαηνδόηεζεο. Πξαθηηθά, ην factoring 

πξνζθέξεη πξόζβαζε ζε θεθάιαηα θίλεζεο, 

θπξίσο ζε εηαηξείεο πνπ δελ έρνπλ εύθνιε 

πξόζβαζε ζε ηξαπεδηθό δαλεηζκό – νη νπνίεο 

νπζηαζηηθά ρξεζηκνπνηνύλ σο ερέγγπν ηε 

θεξεγγπόηεηα (creditworthiness) ησλ πειαηώλ 

ηνπο. Τπό απηή ηελ πξννπηηθή, εύινγα ε δήηεζε γηα ππεξεζίεο factoring απνξξέεη θπξίσο 

από κηθξνκεζαίεο εηαηξείεο. ΢ε επξσπατθό επίπεδν, ηα 2/3 ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ ηνπ 

factoring πξνθύπηνπλ από κεζαίεο θαη κηθξέο εηαηξείεο (κε εηήζηα έζνδα κέρξη €50 εθαη.). 

Απηό ην ζύληνκν ζεκείσκα  (i) εζηηάδεη ζηελ ηαρεία άλνδν ηνπ factoring ζε Διιάδα θαη 

Δπξώπε, (ii) πεξηγξάθεη ηνπο πξνζδηνξηζηηθνύο παξάγνληεο ηεο δηείζδπζήο ηνπ ζηελ 

νηθνλνκία, θαη (iii) εθηηκά ηηο δπλαηόηεηεο πεξαηηέξσ αλάπηπμήο ηνπ ζηελ Διιάδα. 

 

Η εσρωπαϊκή αγορά factoring είναι η μεγαλύηερη διεθνώς 

Σν factoring απνηειεί δηαδεδνκέλν 

ρξεκαηνδνηηθό εξγαιείν γηα ηηο επξσπατθέο 

επηρεηξήζεηο. Δηδηθόηεξα, ε Δπξώπε θαιύπηεη 

ηα 2/3 ηεο δηεζλνύο αγνξάο factoring – κε ηηο 4 

κεγαιύηεξεο επξσπατθέο ρώξεο (ΗΒ, Ιηαιία, 

Γαιιία θαη Γεξκαλία) λα θαιύπηνπλ ην ½ ηεο 

δηεζλνύο αγνξάο. ΢ηηο πην αλνηθηέο νηθνλνκίεο, 

ζεκαληηθό κεξίδην ηεο αγνξάο factoring είλαη 

εμαγσγηθό (ζε πνζνζηό πνπ αγγίδεη κέρξη ην 

35%).  
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Ο όγθνο ησλ εθρσξεκέλσλ απαηηήζεσλ ζε 

εηαηξείεο factoring πξνζέγγηζε ην 7% ηνπ 

επξσπατθνύ ΑΔΠ ην 2009 από ζρεδόλ 2% ην 

1995. Ωζηόζν, ην επίπεδν δηείζδπζεο δηαθέξεη 

από ρώξα ζε ρώξα – θπκαηλόκελν από 1,2% 

ζηε Ρνπκαλία κέρξη 19,8% ζηελ Κύπξν. Όζνλ 

αθνξά ηελ ειιεληθή νηθνλνκία, ε δηείζδπζε 

ησλ ππεξεζηώλ factoring απμάλεηαη ζεκαληηθά 

ηα ηειεπηαία ρξόληα (ζε ζρεδόλ 5% ηνπ ΑΔΠ    

ην 2009 από 1% πξηλ κηα δεθαεηία). 

 

Η πολιηική πιζηώζεων αποηελεί βαζικό προζδιοριζηικό παράγονηα ηης διείζδσζης 

ηων σπηρεζιών factoring 

Σν επίπεδν δηείζδπζεο ησλ ππεξεζηώλ 

factoring ζηελ νηθνλνκία εμαξηάηαη ζε κεγάιν 

βαζκό από ηελ πνιηηηθή πηζηώζεσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζηνπο πειάηεο ηνπο. ΢ύκθσλα κε 

ηηο εθηηκήζεηο καο (δείηε δηάγξακκα), άλνδνο 

ηνπ ιόγνπ απαηηήζεσλ (receivables) πξνο 

πσιήζεηο θαηά 10% απμάλεη ην ιόγν ηνπ όγθνπ 

ησλ εθρσξεκέλσλ απαηηήζεσλ σο πξνο ην 

ΑΔΠ θαηά 1,7%.  

 

Γηα λα πξνζεγγίζνπκε ην κέγεζνο ηεο δπλεηηθήο αγνξάο ηνπ factoring, δηεξεπλάηαη ε 

πνιηηηθή πηζηώζεσλ ησλ ειιεληθώλ επηρεηξήζεσλ. Αξρηθά, ηνλίδνπκε όηη ν ιόγνο 

απαηηήζεσλ πξνο πσιήζεηο είλαη ζρεηηθά πςειόο ζηηο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο (54% θ.κ.ν. 

έλαληη 38% γηα ηηο επξσπατθέο) – γεγνλόο πνπ ππνδειώλεη επνίσλεο πξννπηηθέο γηα ηηο 

ππεξεζίεο factoring ζην βαζκό πνπ νη αηηίεο ησλ πςειώλ απαηηήζεσλ δελ είλαη ζπγθπξηαθέο. 

Τπό απηήλ ηελ πξννπηηθή δηεξεπλνύκε ηνπο δηαξζξσηηθνύο παξάγνληεο πνπ ζπκβάιινπλ ζην 

πςειό απηό επίπεδν απαηηήζεσλ ζηελ Διιάδα: 

 

(i) η δομή ηοσ ελληνικού μη τρημαηοπιζηωηικού εηαιρικού ηομέα 

Από πιεπξάο ηνκέα δξαζηεξηόηεηαο, ε εμάξηεζε 

ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο από ηνλ θιάδν ησλ 

ππεξεζηώλ δηνγθώλεη ηε ρξήζε ησλ απαηηήζεσλ. 

Δηδηθόηεξα, νη ππεξεζίεο ραξαθηεξίδνληαη σο ν 

θιάδνο κε ηνλ πςειόηεξν ιόγν απαηηήζεσλ πξνο 

πσιήζεηο ηόζν ζηελ Διιάδα (65% έλαληη 54% γηα 

ην ζπλνιηθό εηαηξηθό ηνκέα) όζν θαη ζηελ Δπξώπε  

(53% έλαληη 38% γηα ην ζπλνιηθό εηαηξηθό ηνκέα). 

Οη ππεξεζίεο θαιύπηνπλ άλσ ηνπ ½ ειιεληθνύ κε 

ρξεκαηνπηζησηηθνύ εηαηξηθνύ ηνκέα (παξάγνληαο 

ην 55% ησλ πσιήζεσλ έλαληη 44% ζηελ Δπξώπε). 
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Μεγάλερ ΜΜΔ Σύνολο

Βιομησανία 13% 14% 27%

Υπηπεζίερ 17% 38% 55%

Δμπόπιο 2% 16% 18%

ΣΥΝΟΛΟ 32% 68% 100%

Βιομησανία 27% 18% 45%

Υπηπεζίερ 16% 28% 44%

Δμπόπιο 3% 8% 11%

ΣΥΝΟΛΟ 47% 53% 100%

Δλλάδα

Δςπώπη

Γομή Δηαιπικού Τομέα

ανά μέγεθορ εηαιπειών

Πηγή: ΟΟΣΑ, Eurostat, Δκηιμήζειρ ΔΤΔ
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Δπηπιένλ, ην κηθξό κέγεζνο ηεο πιεηνςεθίαο ησλ ειιεληθώλ επηρεηξήζεσλ αζθεί πεξαηηέξσ 

αλνδηθέο πηέζεηο ζηηο απαηηήζεηο. ΢πγθεθξηκέλα, ε ζπλεηζθνξά ησλ ειιεληθώλ ΜΜΔ ζηνλ 

εηαηξηθό ηνκέα είλαη από ηηο κεγαιύηεξεο ζηελ ΔΔ, θαζώο νη ειιεληθέο ΜΜΔ ζπλεηζθέξνπλ 

ην 68% ηεο παξαγσγήο  ηεο νηθνλνκίαο (έλαληη 53% γηα ηελ ΔΔ), ελώ απαζρνινύλ ην 82% 

ηνπ εξγαηηθνύ δπλακηθνύ (έλαληη 67% ζηελ ΔΔ).  

 

Τπνγξακκίδνπκε όηη νη κεζαίεο θαη κηθξέο επηρεηξήζεηο (κε θύθιν εξγαζηώλ θάησ από €50 

εθαη.) αθνινπζνύλ πνιηηηθή πςειόηεξσλ πηζηώζεσλ ζε ζρέζε κε ηηο κεγάιεο. Δηδηθόηεξα, νη 

απαηηήζεηο απνηεινύλ ην 60% ησλ πσιήζεσλ ησλ 

κεζαίσλ θαη κηθξώλ εηαηξεηώλ (ΜΜΔ) έλαληη 42% 

ησλ κεγάισλ ην 2008. Η απόθιηζε απηή ηζρύεη θαη 

ηηο ππόινηπεο επξσπατθέο ρώξεο (43% ζηηο ΜΜΔ 

έλαληη 33% ζηηο κεγάιεο ην 2007). 

 

΢ε απηό ην πιαίζην, εθηηκήζακε ηελ επίδξαζε ηεο 

δηαθνξεηηθήο δνκήο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο (δει. 

πνιιέο εηαηξίεο ππεξεζηώλ θαη ΜΜΔ) ζην ιόγν 

απαηηήζεσλ πξνο πσιήζεηο. ΢πγθεθξηκέλα, ν ιόγνο 

ησλ απαηηήζεσλ πξνο πσιήζεηο αλ ε ειιεληθή 

νηθνλνκία είρε ηε δνκή ηεο επξσπατθήο ζα ήηαλ 

49% (έλαληη 54% πνπ είλαη βάζεη ηεο πθηζηάκελεο 

δνκήο). Αλ θαη ε δηάξζξσζε ηεο νηθνλνκίαο απνδεηθλύεηαη σο ζεκαληηθόο ιόγνο γηα ηηο 

πςειέο απαηηήζεηο, δε θαίλεηαη λα εξκελεύεη πιήξσο ηελ απόθιηζε από ηα επξσπατθά 

επίπεδα (κε ηνλ επξσπατθό ιόγν απαηηήζεσλ πξνο πσιήζεηο ζην 38%).  

 

Η δεύηεξε βαζηθή ζπληζηώζα απόθιηζεο ησλ ειιεληθώλ ζε ζρέζε κε ηα επξσπατθά δεδνκέλα 

είλαη νη πςειόηεξνη ζηελ Διιάδα ιόγνη απαηηήζεσλ πξνο πσιήζεηο, θπξίσο ζηηο ΜΜΔ. 

΢ηνρεύνληαο ζηε δηεξεύλεζε απηήο ηεο ηδηαηηεξόηεηαο, εζηηάδνπκε ζην ξόιν ησλ 

κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγώλ. 

 

(ii) ο θεζμός ηων μεηατρονολογημένων επιηαγών  

΢ύκθσλα κε κειέηε ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο (Flash Eurobarometer, September 2009), ην 

39% ησλ ειιεληθώλ ΜΜΔ ζεσξεί σο βαζηθόηεξν πξόβιεκα ηε δπζθνιία ρξεκαηνδόηεζεο 

έλαληη 16% θ.κ.ν. γηα ηελ ΔΔ. Καζώο νη ειιεληθέο εηαηξείεο αληηκεησπίδνπλ δπζθνιίεο 

πξόζβαζεο ζε ηξαπεδηθό δαλεηζκό, ζηξέθνληαη ζε κνξθέο “business-to-business” 

ρξεκαηνδόηεζεο – κε βαζηθό άμνλα ηηο κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο. Με ηελ αλνρή ηνπ 

ζεζκηθνύ πιαηζίνπ, έρεη αλαπηπρζεί ζηελ Διιάδα απηό ην θαηλόκελν. Οη 

κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο απνηεινύλ «ππνδεέζηεξν» ππνθαηάζηαην ησλ ππεξεζηώλ 

factoring, θαζώο δεκηνπξγνύλ έλα παξάιιειν αλεπίζεκν ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα.  

 

 
Μεγάλερ ΜΜΔ Σύνολο

Δλλάδα 30% 50% 41%

Δςπώπη 28% 30% 29%

Δλλάδα 54% 71% 65%

Δςπώπη 46% 57% 53%

Δλλάδα 22% 44% 41%

Δςπώπη 17% 21% 20%

Δλλάδα 42% 60% 54%

Δςπώπη 33% 43% 38%

Πηγή: ICAP, BACH Database, ΟΟΣΑ

Σύνολο

* ζηοισεία 2008 για Δλλάδα και 2007 για Δςπώπη

Απαιηήζειρ / Κύκλορ επγαζιών*

Βιομησανία

Υπηπεζίερ

Δμπόπιο
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΢ύκθσλα κε ηνπο ππνινγηζκνύο καο, νη ηδησηηθέο 

επηρεηξήζεηο κε ρξεκαηνπηζησηηθνύ ηνκέα είραλ 

ζπζζσξεύζεη κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο 

επηπέδνπ €30 δηο. ζηα ηέιε ηνπ 2008  (θαιύπηνληαο 

ην 18% ησλ ζπλνιηθώλ απαηηήζεσλ). Σα ¾ ησλ 

επηηαγώλ απηώλ δηαθξαηνύληαη από ΜΜΔ. Αμίδεη 

λα ζεκεησζεί όηη ηα €30 δηο. αλαθέξνληαη ζην 

επίπεδν ησλ κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγώλ ζηα 

ηέιε ηνπ 2008. Καζώο νη επηηαγέο έρνπλ ιήμε 

θ.κ.ν. κηθξόηεξε ηνπ έηνπο, νη κεηαρξνλνινγεκέλεο 

επηηαγέο πνπ δηαθξαηήζεθαλ από ηηο επηρεηξήζεηο θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο είλαη 

πνιιαπιάζηεο ηνπ επηπέδνπ πνπ εθηηκήζεθε γηα ην ηέινο ηνπ έηνπο. Γηα παξάδεηγκα, κέζε 

δηάξθεηα ιήμεο 4 κελώλ, αληηζηνηρεί ζε ζπλνιηθή δηαθίλεζε κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγώλ 

ηεο ηάμεο ησλ €90 δηο. Δλδεηθηηθά αλαθέξνπκε όηη ε αμία ησλ επηηαγώλ 

(κεηαρξνλνινγεκέλσλ θαη κε) πνπ εθθαζαξίζηεθαλ κέζσ ΓΙΑ΢ μεπέξαζε ηα €150 δηο. ην 

2008. 

 

΢ύκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο καο (δείηε 

δηάγξακκα), νη ειιεληθνί θιάδνη πνπ έρνπλ 

πςειή έθζεζε ζε κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο 

(πνπ θαιύπηνπλ κεγάιν θνκκάηη ησλ απαηηήζεώλ 

ηνπο) θαίλεηαη λα έρνπλ θαη ζεκαληηθόηεξε 

απόθιηζε κε ηελ πνιηηηθή πηζηώζεσλ ησλ 

επξσπατθώλ επηρεηξήζεσλ (όπσο απνηππώλεηαη 

ζην ιόγν απαηηήζεσλ πξνο πσιήζεηο). ΢πλεπώο, 

νη πςειέο απαηηήζεηο αληαλαθινύλ ελ κέξεη ηελ 

πξαθηηθή ησλ ειιεληθώλ επηρεηξήζεσλ λα 

«δαλείδνληαη» ξεπζηόηεηα κέζσ 

κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγώλ. 

 

Τπό απηή ηελ πξννπηηθή, νη ππεξεζίεο factoring κπνξνύλ λα ππνθαηαζηήζνπλ ην ζεζκό ησλ 

κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγώλ – θαιύπηνληαο έηζη ην θελό ξεπζηόηεηαο, πξνζθέξνληαο ζηηο 

ΜΜΔ θαιύηεξε πξόζβαζε ζε ρξεκαηνδόηεζε θαη παξάιιεια εμπγηαίλνληαο ην ζύζηεκα 

ζπλαιιαγώλ ησλ επηρεηξήζεσλ. 

 

Σημανηικές δσναηόηηηες περαιηέρω επέκηαζης ηοσ factoring ζηην Ελλάδα 

΢πκπεξαζκαηηθά, δηαπηζηώλνπκε όηη νη ππεξεζίεο factoring απνηεινύλ έλαλ θιάδν κε 

ζεκαληηθέο δπλαηόηεηεο αλάπηπμεο ζηελ Διιάδα, ιόγσ (i) ηνπ πςεινύ κεξηδίνπ ΜΜΔ, (ii) 

ηνπ πςεινύ κεξηδίνπ ππεξεζηώλ θαη (iii) ηεο πηζαλόηεηαο αληηθαηάζηαζεο ηνπ θαηλνκέλνπ 

ησλ κεηαρξνλνινγεκέλσλ επηηαγώλ. ΢πγθεθξηκέλα, ζύκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο καο, ε 

πνιηηηθή πηζηώζεσλ πνπ αθνινπζνύλ νη ειιεληθέο εηαηξείεο (θαη αληαλαθιάηαη ζην πςειό 

ζρεηηθά επίπεδν ησλ απαηηήζεσλ σο πνζνζηό ησλ πσιήζεσλ) ζα δηθαηνινγνύζε δηείζδπζε 

ησλ ππεξεζηώλ factoring ζε επίπεδν κέρξη θαη 8% ηνπ ΑΔΠ (από 5% ην 2009). 

Αζήλα, 15 ΢επηεκβξίνπ 2010 

 

Μεγάλερ ΜΜΔ Σύνολο

Βιομησανία 2,3      6,3      8,5      

Υπηπεζίερ 3,9      11,2    15,2     

Δμπόπιο 0,4      3,8      4,2      

Σύνολο 6,6      21,3    27,9     

Πηγή: Hellastat, Eurostat, Δκηιμήζειρ ΔΤΔ

Μεηασπονολογημένερ Δπιηαγέρ 2008

* Οι άνω εκηιμήζειρ αθοπούν ηιρ μεηασπ/νερ

επιηαγέρ πος διακπαηούν οι ελληνικέρ επισειπήζειρ

ζηο ηέλορ ηος 2008.

(ζε διζ. εςπώ)
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*

μεηασπον. επιηαγέρ / απαιηήζειρ

Δπίδπαζη Μεηασπ/νων Δπιηαγών
ζε ελληνικέρ ΜΜΔ ανά κλάδο

Πηγή: Hellastat, ICAP, BACH Database, Eκηιμήζειρ ΔΤΔ

* αθοπά ηην απόκλιζη μεηαξύ ελληνικών και εςπωπαϊκών 
ΜΜΔ ωρ ππορ ηο λόγο Απαιηήζειρ / Κύκλορ Δπγαζιών 
ζηο διάζηημα 2004-2008.


