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Ζκκεςθ Διαχείριςθσ 
Οικονομικϊν Καταςτάςεων 

τθσ εταιρείασ ΕΘΝΙΚΗ FACTORS A.E χριςεωσ 2010 
 

Σφμφωνα με το νόμο και το καταςτατικό τθσ Εταιρείασ, παρουςιάηεται κατωτζρω θ δραςτθριότθτα τθσ, κατά τθν 

δεφτερθ εταιρικι  χριςθ από 1 Ιανουαρίου ζωσ 31 Δεκεμβρίου 2010. 

 
Η οικονομικι κζςθ και αποτελζςματα ςυνολικϊν εςόδων τθσ Εταιρείασ  
 
Θ περίοδοσ από 1 Ιανουαρίου ζωσ 31 Δεκεμβρίου 2010 αποτζλεςε τθ δεφτερθ  χριςθ τθσ Εταιρείασ κατά τθν 
οποία οι δραςτθριότθτεσ επικεντρϊκθκαν ςτθν παροχι ολοκλθρωμζνων υπθρεςιϊν Factoring ςτθν εταιρικι 
πελατεία του Ομίλου τθσ Εκνικισ Τράπεηασ, τθν ανάπτυξθ ςυνεργειϊν με τθ μθτρικι εταιρεία Εκνικι Τράπεηα 
τθσ Ελλάδοσ Α.Ε κακϊσ και τθ δθμιουργία υγιοφσ πελατειακισ βάςθσ. 
 
Θ Εταιρεία τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 διατθροφςε απαιτιςεισ κατά πελατϊν θ αξία των οποίων μετά από 
προβλζψεισ ανερχόταν ςε χιλ € 352.229, ενϊ το φψοσ των διαχειριηόμενων απαιτιςεων ανιλκε ςε € 1.447 χιλ, 
και τα κζρδθ τθσ χριςθσ μετά φόρων ανιλκαν ςε € 4.079 χιλ.  
 
Θ κεφαλαιακι επάρκεια τθσ Εταιρείασ εποπτεφεται από τθν Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ, θ οποία είναι υπεφκυνθ για 
τθ ςυγκζντρωςθ απαιτοφμενων ςτοιχείων με βάςθ τθν ΡΔΤΕ 2640/18.01.2011. Ο υπολογιςμόσ τθσ κεφαλαιακισ 
επάρκειασ από τθν 1 Ιανουαρίου 2010 για τισ εταιρείεσ πρακτόρευςθσ επιχειρθματικϊν απαιτιςεων 
πραγματοποιείται πλζον ςτο νζο εποπτικό πλαίςιο (Βαςιλεία ΙΙ) βάςει του Ν3601/2007 που εφαρμόςτθκε με 
τθν ΡΔΤΕ 2622/21.12.2009. 
 
Κατά τθ χριςθ του 2010 ο δείκτθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ τθσ Εταιρείασ βαςικϊν και ςυνολικϊν ιδίων 
κεφαλαίων διαμορφϊκθκε ςτο 15,68%. 
 
Κατά τθν 2

θ
 εταιρικι τθσ χριςθ θ Εταιρεία διενζργθςε προβλζψεισ οι οποίεσ ανιλκαν ςτο ποςό των χιλ € 206 

και όπωσ αναφζρεται ςτθ ΣΘΜΕΙΩΣΘ 3 των οικονομικϊν καταςτάςεων, θ Διοίκθςθ πιςτεφει ότι θ  διενζργεια 
προβλζψεων ζωσ του ςυγκεκριμζνου φψουσ, απεικονίηει ςωςτά τθν πραγματικότθτα τθ ςυγκεκριμζνθ χρονικι 
ςτιγμι. 
 
Κατά τθ χριςθ του 2010 το ςφνολο των κακαρϊν λειτουργικϊν εςόδων ανιλκε ςε € 7.099 χιλ εκ των οποίων 

ποςό € 4.746 χιλ αφοροφςε ςε κακαρά ζςοδα από τόκουσ και ποςό € 2.352 χιλ αφοροφςε ςε κακαρά ζςοδα από 

προμικειεσ. Το ςφνολο των εξόδων εκτόσ των προβλζψεων απομείωςθσ για τθ κάλυψθ πιςτωτικοφ κινδφνου 

ποςοφ € 206 χιλ. ανιλκε ςε € 1.518 χιλ εκ των οποίων ποςό € 563 χιλ αφοροφςε ςε αμοιβζσ και ζξοδα 

προςωπικοφ ενϊ το υπόλοιπο ποςό των εξόδων, φψουσ € 955 χιλ αφοροφςε ςε λοιπά διοικθτικά και 

λειτουργικά ζξοδα (ενοίκια γραφείων, ζξοδα προβολισ και διαφιμιςθσ, , αμοιβζσ τρίτων). Ωσ εκ τοφτου ο 

δείκτθσ ςφνολο εξόδων εκτόσ των προβλζψεων απομείωςθσ για τθ κάλυψθ πιςτωτικοφ κινδφνου προσ κακαρά 

λειτουργικά ζςοδα  διαμορφϊκθκε ςε 21,4% ( θ ςε 24, 3%). 

Ενζργειεσ τθσ διοίκθςθσ τθσ Εταιρείασ κατά  τθ χριςθ του 2010 και τουσ δφο 
πρϊτουσ μινεσ του 2011 
 
Κατά τθν δεφτερθ χριςθ θ δραςτθριότθτα τθσ Εταιρείασ επικεντρϊκθκε ςτθν ανάπτυξθ υγιοφσ πελατειακισ 
βάςθσ, τθν ανάπτυξθ ςυνεργειϊν με τθ μθτρικι Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε και ειδικότερα τθσ 
Ριςτοδοτικζσ Διευκφνςεισ αυτισ και τθν ανάπτυξθ ςφγχρονων μθχανογραφικϊν και λειτουργικϊν υποδομϊν.  
 
Στο πλαίςιο αυτό, θ Εταιρεία προζβθ ςε πλικοσ αναβακμίςεων τθσ μθχανογραφικισ εφαρμογισ, ςε 
εγκατάςταςθ και υιοκζτθςθ εφαρμογισ ψθφιακισ ανάγνωςθσ αξιογράφων και ςε ανάπτυξθ εφαρμογισ 
θλεκτρονικισ ενθμζρωςθσ των πελατϊν μζςω τθσ εφαρμογισ i-Bank τθσ μθτρικισ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ 
Ελλάδοσ Α.Ε. 
 
Ραράλλθλα εντόσ τθσ χριςεωσ του 2010 το Διοικθτικό Συμβοφλιο ολοκλιρωςε τθν ζγκριςθ Ρολιτικισ 
Ριςτοδότθςθσ κατ’ εφαρμογι του άρκρου 5.6.2 τθσ Ριςτωτικισ Ρολιτικισ για το Επιχειρθματικό Χαρτοφυλάκιο 
τθσ μθτρικισ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. Επίςθσ εντόσ τθσ χριςεωσ του 2010 το Διοικθτικό Συμβοφλιο 
τθσ Εταιρείασ ενζκρινε τθν Ρολιτικι για τθν Καταπολζμθςθ τθσ Νομιμοποίθςθσ Εςόδων από Εγκλθματικζσ 
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δραςτθριότθτεσ και Χρθματοδότθςθσ τθσ Τρομοκρατίασ κακϊσ και  τθν Ρολιτικι Αποδοχισ Νζων Ρελατϊν. 
Σθμειϊνεται ότι ιδθ από τθ χριςθ του 2009 το Διοικθτικό Συμβοφλιο ζχει εγκρίνει και θ Εταιρεία ζχει 
υιοκετιςει τθν Ρολιτικι Κανονιςτικισ Συμμόρφωςθσ. 
 
Επίςθσ εντόσ του 2010 αναπτφχκθκε εκτενζσ ςφςτθμα Μθνιαίασ Διοικθτικισ Ρλθροφόρθςθσ προσ το Διοικθτικό 
Συμβοφλιο μζςω του οποίου παρακολουκείται το ςφνολο ςχεδόν τθσ δραςτθριότθτασ τθσ Εταιρείασ. 
 
Σε επίπεδο επικοινωνιακισ πολιτικισ θ Εταιρεία ανζλαβε τθ χορθγία του ςυνεδρίου που διοργανϊκθκε από τθν 

εταιρεία ICAP A.E με τίτλο «3
rd

 Credit Risk Management Conference» το οποίο διοργανϊκθκε ςτθν Ακινα ςτισ 

26 Οκτωβρίου 2010. 

Εντόσ του πρϊτου διμινου του 2011 εγκρίκθκαν από το Διοικθτικό Συμβοφλιο, θ Ρολιτικι Αποτροπισ 
Σφγκρουςθσ Συμφερόντων Ανωτάτων Στελεχϊν, θ Ρολιτικι Ευκυγράμμιςθσ Επιχειρθματικϊν Δραςτθριοτιτων 
με Εποπτικό Ρλαίςιο Κεφαλαιακισ Επάρκειασ «ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙ» για τον Λειτουργικό Κίνδυνο, κακϊσ και 
ολοκλθρϊκθκε θ ζγκριςθ Διαδικαςιϊν Τμθμάτων Διαχείριςθσ Απαιτιςεων, Είςπραξθσ Απαιτιςεων, Ριςτωτικοφ 
Ελζγχου και Ανάπτυξθ Εργαςιϊν & Σχζςεων Ρελατείασ. 
 
Σθμειϊνεται ότι από το Νοζμβριο του 2009 θ Εταιρεία αποτελεί ιδρυτικό μζλοσ τθσ Ελλθνικισ Ζνωςθσ 
Ρρακτόρων Επιχειρθματικϊν Απαιτιςεων (Factoring) και εκπροςωπείται ςτο Διοικθτικό Συμβοφλιο αυτισ. 
 

Εξζλιξθ τθσ αγοράσ 
 
Θ αγορά του Factoring ςτθν Ελλάδα το 2010  χαρακτθρίςτθκε από κετικό ρυκμό ανάπτυξθσ 20,5% ζναντι του 
2009 ςφμφωνα με το Διεκνι Οργανιςμό Factors Chain International. Το ςφνολο των εργαςιϊν Factoring ςτθ 
χϊρα μασ, κατά το 2010, ςφμφωνα με τθν ανωτζρω πθγι, ανιλκε ςε €14,7 δις ζναντι € 12,27 δις το 2009. 
 
Επιςθμαίνεται ότι τα τελευταία ζτθ θ δραςτθριοποίθςθ ολοζνα και περιςςότερων Ριςτωτικϊν Ιδρυμάτων ςτθ 
ςυγκεκριμζνθ αγορά, είτε μζςω εξειδικευμζνων τμθμάτων τουσ, είτε μζςω κυγατρικϊν τουσ εταιρειϊν Factoring 
ζχει καταςτιςει τον ανταγωνιςμό εντονότερο αλλά παράλλθλα ζχει ςυμβάλει ςτθν ενθμζρωςθ τθσ 
επιχειρθματικισ κοινότθτασ όςον αφορά ςτα οφζλθ του Factoring.   

Γεγονότα μετά τθν θμερομθνία των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ 31θσ 
Δεκεμβρίου 2010 

Δεν υπάρχουν ςθμαντικά γεγονότα μετά τθν θμερομθνία των οικονομικϊν καταςτάςεων. 
 

Διαχείριςθ Κινδφνων  
 
Θ Εταιρεία ακολουκεί τισ πολιτικζσ διαχείριςθσ κινδφνων του Ομίλου τθσ Εκνικισ Τράπεηασ Α.Ε. Ο Πμιλοσ, ωσ 
οργανιςμόσ που δραςτθριοποιείται ςε ζνα μεταβαλλόμενο περιβάλλον, αναγνωρίηει τθν ζκκεςι του ςε 
τραπεηικοφσ κινδφνουσ και τθν ανάγκθ αποτελεςματικισ διαχείριςισ τουσ.  
 
Πιςτωτικόσ κίνδυνοσ 
Ο Πμιλοσ δίνει ιδιαίτερθ βαρφτθτα ςτθ βζλτιςτθ διαχείριςθ και αντιμετϊπιςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου που 
απορρζει από τθν πικανι αδυναμία ενόσ ι περιςςοτζρων πιςτοφχων (αντιςυμβαλλομζνων τθσ) να 
εκπλθρϊςουν οποιαδιποτε υποχρζωςι τουσ ζναντι τθσ Τράπεηασ ι / και κυγατρικϊν τθσ. Ο Πμιλοσ 
χρθςιμοποιεί για κάκε μορφι πιςτοδότθςθσ ςυςτιματα αξιολόγθςθσ και μζτρθςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου τα 
οποία διαφοροποιοφνται με βάςθ τα χαρτοφυλάκιά του. Θ χριςθ των ςυςτθμάτων αξιολόγθςθσ πιςτωτικοφ 
κινδφνου ζχει ωσ ςκοπό τθν αξιόπιςτθ κατάταξθ των πιςτοφχων ςε βακμίδεσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ, τθν 
εκτίμθςθ των παραμζτρων τθσ αναμενόμενθσ και μθ αναμενόμενθσ ηθμίασ και εν τζλει, τθν προςταςία τθσ 
κερδοφορίασ και τθσ κεφαλαιακισ βάςθσ του Ομίλου.   
 
Θ προςταςία ζναντι του πιςτωτικοφ κινδφνου επιτυγχάνεται μζςω: 

 Τθσ εφαρμογισ κατάλλθλων ορίων πιςτωτικοφ ανοίγματοσ ζναντι μεμονωμζνων πιςτοφχων, ομίλων 
πιςτοφχων, ςυγκζντρωςθσ ςε κλάδουσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ κ.α. 

 Τθσ χριςθσ τεχνικϊν μείωςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου (εξαςφαλίςεισ, εγγυιςεισ), 

 Τθσ προςαρμογισ τθσ τιμολόγθςθσ των διαφόρων προϊόντων, 

 Τθσ ςυμμετοχισ τθσ Διεφκυνςθσ Ρίςτθσ κακϊσ και των Ριςτοδοτικϊν Μονάδων ςτθ λιψθ πιςτοδοτικϊν 
αποφάςεων. 
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Κίνδυνοσ αγοράσ 
Για τθν αποτελεςματικι μζτρθςθ του κινδφνου αγοράσ, ο οποίοσ προκφπτει από ενδεχόμενεσ μεταβολζσ ςτα 
ςτοιχεία τθσ αγοράσ, όπωσ οι ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ, τα επιτόκια, οι τιμζσ των μετοχϊν κα των μετοχικϊν 
δεικτϊν, κακϊσ και οι τιμζσ των παραγϊγων προϊόντων, ο Πμιλοσ χρθςιμοποιεί υποδείγματα εκτίμθςθσ τθσ 
Μζγιςτθσ Δυνθτικισ Ηθμιάσ (ΜΔΗ) του Εμπορικοφ και του Διακζςιμου προσ Ρϊλθςθ Χαρτοφυλακίου ςε όλα τα 
νομίςματα. Για τον ζλεγχο και τθ διαχείριςθ του αναλαμβανόμενου κινδφνου, ζχει κεςπιςτεί πλαίςιο ορίων 
ΜΔΗ, που καλφπτει τόςο τουσ επιμζρουσ κινδφνουσ (επιτοκιακό, ςυναλλαγματικό και μετοχικό κίνδυνο), όςο και 
το ςυνολικό κίνδυνο αγοράσ χαρτοφυλακίου.  
Για τθ διαςφάλιςθ τθσ αξιοπιςτίασ του εςωτερικοφ υποδείγματοσ μζτρθςθσ του κινδφνου αγοράσ, εφαρμόηεται 
πρόγραμμα δοκιμαςτικοφ και εκ των υςτζρων ελζγχου (back testing) ςε θμεριςια βάςθ, ενϊ για τθν εκτίμθςθ 
τθσ ηθμίασ που ενδεχομζνωσ υποςτεί ο Πμιλοσ ςε περίπτωςθ ακραίων ςυνκθκϊν διενεργείται πρόγραμμα 
προςομοίωςθσ καταςτάςεων κρίςεωσ (stress testing) ςε εβδομαδιαία βάςθ, επί των κζςεων του Εμπορικοφ και 
του Διακεςίμου προσ Ρϊλθςθ Χαρτοφυλακίων και με τθ χριςθ ςυγκεκριμζνων ςεναρίων. 
 
Λειτουργικόσ κίνδυνοσ 
Ο Πμιλοσ, αναγνωρίηοντασ τθ ςπουδαιότθτα του λειτουργικοφ κινδφνου, ζχει κζςει ωσ ςτόχο τθ κζςπιςθ και 
τιρθςθ ενόσ υψθλισ ποιότθτασ αποτελεςματικοφ πλαιςίου διαχείριςισ του ςε όλο το εφροσ των 
δραςτθριοτιτων του. Για το ςκοπό αυτό προχϊρθςε ςτθν εφαρμογι του νζου μθχανογραφικοφ ςυςτιματοσ 
OpVar τθσ Algorithmics. 
 
Ειδικότερα κατά τθ διάρκεια του 2010: 
 

Ολοκλθρϊκθκε θ υλοποίθςθ του ςυςτιματοσ OpVar με γνϊμονα τθν ενδυνάμωςθ του πλαιςίου 
διαχείριςθσ λειτουργικοφ κινδφνου ςτον Πμιλο, 
 
Ρραγματοποιικθκε από τον Πμιλο τθσ Εκνικισ Τράπεηασ ςεμινάριο ςτουσ δφο Ανταποκριτζσ Λειτουργικοφ 
Κινδφνου τθσ Εταιρείασ κακϊσ και ενθμερωτικι παρουςίαςθ ςτθν οποία ςυμμετείχε ο Διευκφνων 
Σφμβουλοσ τθσ Εταιρείασ.  

 
Επίςθσ εντόσ του 2011 το Διοικθτικό Συμβοφλιο ενζκρινε το Ρλαίςιο Διαχείριςθσ Λειτουργικοφ Κινδφνου 
(Ρολιτικι και Μεκοδολογίεσ Λειτουργικοφ Κινδφνου). 
 
Κίνδυνοσ επιτοκίων ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο και κίνδυνοσ ρευςτότθτασ 
Ο Πμιλοσ διαχειρίηεται ςυςτθματικά τον επιτοκιακό κίνδυνο που αφορά ςτο τραπεηικό χαρτοφυλάκιο κακϊσ και 
τον κίνδυνο ρευςτότθτασ, μζςω: 

 Αναλφςεων των ανοιγμάτων ρευςτότθτασ και αναχρθματοδότθςθσ, 

 Μετριςεων ευαιςκθςίασ τθσ αξίασ των ιδίων κεφαλαίων και του κακαροφ εςόδου από τόκουσ ςε πικανζσ 
και ακραίεσ μεταβολζσ των επιτοκίων,  

 Διεφρυνςθσ και διαφοροποίθςθσ των πθγϊν χρθματοδότθςισ του,  

 Διατιρθςθσ επαρκοφσ επιπζδου ρευςτοποιιςιμων ςτοιχείων ενεργθτικοφ και 

 Εφαρμογισ ςχετικϊν ορίων. 
 

  

Προοπτικζσ για το 2011 

Το 2011 αναμζνεται να είναι επίςθσ ζτοσ υψθλισ ηιτθςθσ υπθρεςιϊν Factoring από τθν επιχειρθματικι 
πελατεία κακϊσ αναμζνεται να ςυνεχιςτοφν οι ςυνκικεσ περιοριςμζνθσ ρευςτότθτασ θ οποίεσ ςε ςυνδυαςμό  
με τισ μακροχρόνιεσ περιόδουσ πίςτωςθσ και το υψθλό ποςοςτό ανείςπρακτων μεταχρονολογθμζνων επιταγϊν  
κακιςτοφν τθν ανάγκθ  πιςτωτικοφ ελζγχου των οφειλετϊν και τθν πρόςβαςθ ςε άμεςθ ρευςτότθτα, επιτακτικι.  
 
Σθμαντικό επίςθσ ςτοιχείο το οποίο διευκολφνει τθ διείςδυςθ του προϊόντοσ ςτθν επιχειρθματικι πελατεία  
είναι τόςο θ μακρόχρονθ παρουςία του ςτθν ελλθνικι αγορά όςο και ο μεγάλοσ αρικμόσ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 
που δραςτθριοποιοφνται ςτθν παροχι αυτοφ είτε μζςω εξειδικευμζνων τμθμάτων του είτε μζςω κυγατρικϊν 
εταιρειϊν. 
 
Στουσ ςτρατθγικοφσ ςτόχουσ τθσ Εταιρείασ για το 2011 περιλαμβάνονται: 
 
1. Θ περαιτζρω ανάπτυξθ ςυνεργειϊν με τισ Ριςτοδοτικζσ Διευκφνςεισ τθσ μθτρικισ Εκνικισ Τράπεηασ 

τθσ Ελλάδοσ Α.Ε.  
2. Θ περαιτζρω βελτιςτοποίθςθ εφαρμογισ των μεκόδων παρακολοφκθςθσ και ελαχιςτοποίθςθσ των 

χρθματοοικονομικϊν κινδφνων. 



Ζκκεςθ Διαχείριςθσ του Διοικθτικοφ ΢υμβουλίου 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
6 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1 

 

3. Θ διατιρθςθ τθσ ποιότθτασ του χαρτοφυλακίου και του χαμθλοφ ποςοςτοφ μθ εξυπθρετοφμενων 
προεξοφλιςεων  
4. H ενίςχυςθ του μεριδίου αγοράσ και θ διατιρθςθ τθσ κερδοφορίασ παρά τθν αναμενόμενθ αφξθςθ 
του κόςτουσ κεφαλαίων. 
5. Θ διατιρθςθ των λειτουργικϊν εξόδων ςε χαμθλά επίπεδα ςε ςχζςθ με τα ζςοδα τθσ Εταιρείασ 
6. Θ ςθμαντικι ανάπτυξθ των εργαςιϊν Διεκνοφσ Factoring ειδικότερα μζςω του ςυςτιματοσ των δφο 
πρακτόρων του διεκνοφσ οργανιςμοφ Factors Chain International 
7. H αναβάκμιςθ τθσ μθχανογραφικισ εφαρμογισ λογιςτικισ παρακολοφκθςθσ και εξομοίωςθ με τισ  
αντίςτοιχεσ εφαρμογζσ τθσ μθτρικισ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε   
8. Θ ανάπτυξθ ςυνεργιϊν με τισ λοιπζσ Εταιρείεσ Factoring του Ομίλου τθσ Εκνικισ Τράπεηασ ςτο 

εξωτερικό. 
 

Μεριςματικι πολιτικι και διάκεςθ κερδϊν 
 
Θ Εταιρεία δε κα διανείμει μζριςμα για τθ χριςθ 2010. Θ μθ διανομι μερίςματοσ τελεί υπό τθν ζγκριςθ τθσ 
Ετιςιασ Τακτικισ Συνζλευςθσ των Μετόχων. Θ Διοίκθςθ κα προτείνει ςτθν Ετιςια Τακτικι Γενικι Συνζλευςθ το 
ςχθματιςμό τακτικοφ αποκεματικοφ φψουσ €203.967 ςφμφωνα με τισ διατάξεισ του κ.ν. 2190/1920. 
 
 
 
 

Ακινα, 6 Μαΐου 2011 
 
 

Θ Ρρόεδροσ του Διοικθτικοφ Συμβουλίου 
 
 

Ελζνθ Τηάκου-Λαμπροποφλου 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Ζκκεςθ Ελζγχου Ανεξάρτθτου Ορκωτοφ Ελεγκτι Λογιςτι 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
7 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1 

 

 
 
 
 
 

Ζκκεςθ Ελζγχου Ανεξάρτθτου Ορκωτοφ Ελεγκτι Λογιςτι 

 
Ρροσ τουσ Μετόχουσ  τθσ ΕΘΝΙΚΘ FACTORS Α.Ε. 
 
 

Ζκκεςθ επί των Οικονομικϊν Καταςτάςεων 

 

Ελζγξαμε τισ ςυνθμμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ ΕΘΝΙΚΘ FACTORS Α.Ε. (θ «Εταιρεία») που αποτελοφνται 
από τθν κατάςταςθ οικονομικισ κζςθσ τθσ 31 Δεκεμβρίου 2010, τισ καταςτάςεισ ςυνολικϊν εςόδων, μεταβολϊν 
ιδίων κεφαλαίων και ταμειακϊν ροϊν τθσ χριςεωσ που ζλθξε τθν θμερομθνία αυτι, κακϊσ και τθν περίλθψθ 
ςθμαντικϊν λογιςτικϊν αρχϊν και μεκόδων και τισ λοιπζσ επεξθγθματικζσ πλθροφορίεσ. 

 

Ευκφνθ τθσ Διοίκθςθσ για τισ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ 

 

Θ Διοίκθςθ είναι υπεφκυνθ για τθν κατάρτιςθ και εφλογθ παρουςίαςθ αυτϊν των οικονομικϊν καταςτάςεων 
ςφμφωνα με τα Διεκνι Ρρότυπα Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ, όπωσ αυτά ζχουν υιοκετθκεί από τθν 
Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, όπωσ και για εκείνεσ τισ εςωτερικζσ δικλείδεσ που θ διοίκθςθ κακορίηει ωσ απαραίτθτεσ 
ϊςτε να κακίςταται δυνατι θ κατάρτιςθ οικονομικϊν καταςτάςεων απαλλαγμζνων από ουςιϊδθ ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε ςε απάτθ είτε ςε λάκοσ. 

 

Ευκφνθ του Ελεγκτι 

 

Θ δικι μασ ευκφνθ είναι να εκφράςουμε γνϊμθ επί αυτϊν των οικονομικϊν καταςτάςεων με βάςθ τον ζλεγχό 
μασ. Διενεργιςαμε τον ζλεγχό μασ ςφμφωνα με τα Διεκνι Ρρότυπα Ελζγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτοφν να 
ςυμμορφωνόμαςτε με κανόνεσ δεοντολογίασ, κακϊσ και να ςχεδιάηουμε και διενεργοφμε τον ζλεγχο με ςκοπό 
τθν απόκτθςθ εφλογθσ διαςφάλιςθσ για το εάν οι οικονομικζσ καταςτάςεισ είναι απαλλαγμζνεσ από ουςιϊδθ 
ανακρίβεια. Ο ζλεγχοσ περιλαμβάνει τθ διενζργεια διαδικαςιϊν για τθν απόκτθςθ ελεγκτικϊν τεκμθρίων, 
ςχετικά με τα ποςά και τισ γνωςτοποιιςεισ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ. Οι επιλεγόμενεσ διαδικαςίεσ 
βαςίηονται ςτθν κρίςθ του ελεγκτι περιλαμβανομζνθσ τθσ εκτίμθςθσ των κινδφνων ουςιϊδουσ ανακρίβειασ των 
οικονομικϊν καταςτάςεων, που οφείλεται είτε ςε απάτθ είτε ςε λάκοσ. Κατά τθ διενζργεια αυτϊν των 
εκτιμιςεων κινδφνου, ο ελεγκτισ εξετάηει τισ εςωτερικζσ δικλείδεσ που ςχετίηονται με τθν κατάρτιςθ και εφλογθ 
παρουςίαςθ των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ Εταιρείασ, με ςκοπό το ςχεδιαςμό ελεγκτικϊν διαδικαςιϊν 
κατάλλθλων για τισ περιςτάςεισ και όχι με ςκοπό τθν ζκφραςθ γνϊμθσ επί τθσ αποτελεςματικότθτασ των 
εςωτερικϊν δικλείδων τθσ Εταιρείασ. Ο ζλεγχοσ περιλαμβάνει επίςθσ τθν αξιολόγθςθ τθσ καταλλθλότθτασ των 
λογιςτικϊν αρχϊν και μεκόδων που χρθςιμοποιικθκαν και του εφλογου των εκτιμιςεων που ζγιναν από τθ 
διοίκθςθ, κακϊσ και αξιολόγθςθ τθσ ςυνολικισ παρουςίαςθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων. Ριςτεφουμε ότι τα 
ελεγκτικά τεκμιρια που ζχουμε ςυγκεντρϊςει είναι επαρκι και κατάλλθλα για τθ κεμελίωςθ τθσ ελεγκτικισ μασ 
γνϊμθσ. 
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Γνϊμθ 

 

Κατά τθ γνϊμθ μασ, οι ςυνθμμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ παρουςιάηουν εφλογα, από κάκε ουςιϊδθ άποψθ, 
τθν οικονομικι κζςθ τθσ Εταιρείασ κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2010, τθ χρθματοοικονομικι τθσ επίδοςθ και τισ 
ταμειακζσ τθσ ροζσ για τθ περίοδο που ζλθξε τθν θμερομθνία αυτι ςφμφωνα με τα Διεκνι Ρρότυπα 
Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ, όπωσ αυτά ζχουν υιοκετθκεί από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ. 

 

Αναφορά επί άλλων Νομικϊν και Κανονιςτικϊν κεμάτων 

 

Επαλθκεφςαμε τθ ςυμφωνία και τθν αντιςτοίχθςθ του περιεχομζνου τθσ Ζκκεςθσ του Διοικθτικοφ Συμβουλίου 
με τισ ςυνθμμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ, ςτα πλαίςια των οριηόμενων από τα άρκρα 43α και 37 του Κ.Ν. 
2190/1920. 

Ακινα, 10 Μαΐου 2011 
 

Θ Ορκωτόσ Ελεγκτισ Λογιςτισ 
 
 

Αλεξάνδρα Β. Κωςτάρα 
Αρ Μ ΣΟΕΛ 19981 

Deloitte 
Χατηθπαφλου, Σοφιανόσ & Καμπάνθσ Ανϊνυμθ Εταιρεία 

Ορκωτϊν Ελεγκτϊν & Συμβοφλων Επιχειριςεων 
Φραγκοκλθςιάσ 3

Α 
& Γρανικοφ, 151 25 Μαροφςι 

Αρ Μ ΣΟΕΛ Ε 120 
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Κατάςταςθ ςυνολικϊν εςόδων 

Για τθν περίοδο που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 

 

 

 

Ποςά ςε € ΢θμείωςθ 
Από 01.01.2010 ζωσ 

31.12.2010 
Από 19.5.2009 ζωσ 

31.12.2009 

Τόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα 4 7.620.522 360.641 

Τόκοι και εξομοιοφμενα ζξοδα 4 (2.874.671) (13.898) 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 
 

4.745.851 346.743 

  
 

 
Ζςοδα από προμικειεσ 5 2.424.333 287.362 

Ζξοδα προμθκειϊν 5 (72.211) (910) 

Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ 
 

2.352.122 286.452 

  
 

 
Αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων 

 
1.300 13 

΢φνολο κακαρϊν λειτουργικϊν εςόδων 
 

7.099.273 633.208 

  
 

 
Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ 6 (562.703) (165.129) 

Γενικά διοικθτικά και λοιπά λειτουργικά ζξοδα 7 (954.967) (293.122) 

Αποςβζςεισ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων 12 (184) (3.002) 

Ρροβλζψεισ απομείωςθσ για τθν κάλυψθ του 
πιςτωτικοφ κινδφνου 

8 (205.872) - 

΢φνολο εξόδων 
 

(1.723.726) (461.253) 

  
 

 
Κζρδθ προ φόρων  

 
5.375.547 171.955 

Φόροσ ειςοδιματοσ 9 (1.296.210) (40.281) 

Κακαρά κζρδθ περιόδου 
 

4.079.337 131.674 

  
 

 
΢υγκεντρωτικά ςυνολικά ζςοδα περιόδου 

 
4.079.337 131.674 

 

 

 

 Ακινα, 6 Μαΐου 2011  

   

Θ Ρ΢ΟΕΔ΢ΟΣ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ Ο ΥΡΕΥΘΥΝΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΘΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΥΡΘ΢ΕΣΙΩΝ 

   

   

   

   

ΕΛΕΝΘ ΤΗΑΚΟΥ ΛΑΜΡ΢ΟΡΟΥΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝΔ΢ΟΣ ΚΟΝΤΟΡΟΥΛΟΣ ΕΛΕΥΘΕ΢ΙΟΣ ΔΑΣΟΥΛΑΣ 

ΑΔΤ ΑΙ091541 ΑΔΤ Χ549459 ΑΔΤ ΑΘ118733 

 

 

 

 

 

 



 
 

Οι ςθμειϊςεισ ςτισ ςελίδεσ 13 μζχρι και 39 αποτελοφν αναπόςπαςτο μζροσ των οικονομικϊν καταςτάςεων 
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Κατάςταςθ οικονομικισ κζςθσ 
31 Δεκεμβρίου 2010 

 

 

 

Ποςά ςε € ΢θμείωςθ 31.12.2010 31.12.2009 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ 
 

 
 

Ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα 10 1.130.025 19.606.366 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 11 352.228.818 85.647.652 

Λογιςμικό & λοιπά άυλα περιουςιακά ςτοιχεία 12 115.000 - 

Ενςϊματα πάγια περιουςιακά ςτοιχεία 13 28.973 - 

Απαιτιςεισ από φόρο ειςοδιματοσ 
 

- 8.868 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 15 6.450 17.129 

΢φνολο ενεργθτικοφ  
 

353.509.266 105.280.015 

  
 

 
ΠΑΘΗΣΙΚΟ 

 
 

 
Υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 16 - 5.003.345 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ 17 295.013.974 49.950.000 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 18 2.606.257 5.247 

Φόροσ ειςοδιματοσ 
 

1.048.069 - 

Υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ 14 239.010 28.662 

Υποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό 19 15.731 12.567 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 20 413.714 187.020 

΢φνολο πακθτικοφ 
 

299.336.755 55.186.841 

  
 

 
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 
 

 
Μετοχικό κεφάλαιο 21 5.000.000 5.000.000 

Διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο 21 45.000.000 45.000.000 

Αποκεματικά & Αποτελζςματα εισ νζον 22,23 4.172.511 93.174 

΢φνολο ιδίων κεφαλαίων  54.172.511 50.093.174 

΢φνολο πακθτικοφ και ιδίων κεφαλαίων  353.509.266 105.280.015 

 

 

 Ακινα, 6 Μαΐου 2011  

   

Θ Ρ΢ΟΕΔ΢ΟΣ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ Ο ΥΡΕΥΘΥΝΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΘΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΥΡΘ΢ΕΣΙΩΝ 

   

   

   

   

ΕΛΕΝΘ ΤΗΑΚΟΥ ΛΑΜΡ΢ΟΡΟΥΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝΔ΢ΟΣ ΚΟΝΤΟΡΟΥΛΟΣ ΕΛΕΥΘΕ΢ΙΟΣ ΔΑΣΟΥΛΑΣ 

ΑΔΤ ΑΙ091541 ΑΔΤ Χ549459 ΑΔΤ ΑΘ118733 

 



 
 

Οι ςθμειϊςεισ ςτισ ςελίδεσ 13 μζχρι και 39 αποτελοφν αναπόςπαςτο μζροσ των οικονομικϊν καταςτάςεων 
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Κατάςταςθ μεταβολϊν ιδίων κεφαλαίων  
Για τθν περίοδο που τθν ζλθξε 31 Δεκεμβρίου 2010 

 

 

 

 

 

 

 

Ποςά ςε € 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Διαφορά από 
ζκδοςθ μετοχϊν 

υπζρ το άρτιο 
Αποκεματικά 

Αποτελζςματα 
εισ νζον 

΢φνολο 

19 Μαΐου 2009 - - - - - 

Ζκδοςθ μετοχικοφ κεφαλαίου 5.000.000 45.000.000  - 50.000.000 

Ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου 
μετά από φόρουσ 

- - -  (38.500)  (38.500) 

Συγκεντρωτικά ςυνολικά ζςοδα  
περιόδου 

- - - 131.674 131.674 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2009 &      
1 Ιανουαρίου 2010 

 

 

 

5.000.000 45.000.000 - 93.174 50.093.174 

  
   

 
Συγκεντρωτικά ςυνολικά ζςοδα  
περιόδου 

- - - 4.079.337 4.079.337 

Σχθματιςμόσ τακτικοφ αποκεματικοφ - - 6.584 (6.584) - 

Τπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2010 5.000.000 45.000.000 6.584 4.165.927 54.172.511 



 
 

Οι ςθμειϊςεισ ςτισ ςελίδεσ 13 μζχρι και 39 αποτελοφν αναπόςπαςτο μζροσ των οικονομικϊν καταςτάςεων 
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Κατάςταςθ ταμειακϊν ροϊν 
για τθν περίοδο που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2010   

 

 

Ποςά ςε € 
Από 01.01.2010 ζωσ 

31.12.2010 
Από 19.5.2009 ζωσ 

31.12.2009 

Σαμειακζσ ροζσ λειτουργικϊν δραςτθριοτιτων  
 

Κζρδθ προ φόρων 5.375.547 171.955 

Μθ-ταμειακά ςτοιχεία και λοιπζσ προςαρμογζσ που 
περιλαμβάνονται ςτα κζρδθ προ φόρων: 

3.033.281 29.349 

Αποςβζςεισ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων 184 3.002 

Ρρόβλεψθ για πιςτωτικοφσ κινδφνουσ 205.872 - 

Ζξοδα κακοριςμζνων παροχϊν ςτο προςωπικό 3.164 12.567 

Τόκοι λοιπϊν δανειακϊν υποχρεϊςεων 2.824.061 13.780 

Κακαρι (αφξθςθ)/μείωςθ λειτουργικϊν απαιτιςεων: (264.175.350) (85.668.521) 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν/ Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ (κακαρό ποςό) (264.186.028) (85.642.405) 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 10.678 (26.116) 

Κακαρι αφξθςθ/(μείωςθ) λειτουργικϊν υποχρεϊςεων: 197.768 187.020 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 226.694 187.020 

Καταβλθκείσ φόροσ ειςοδιματοσ (28.926) - 

Κακαρζσ ταμειακζσ ειςροζσ/(εκροζσ) από λειτουργικζσ 
δραςτθριότθτεσ 

(255.568.754) (85.280.197) 

   

Σαμειακζσ ροζσ επενδυτικϊν δραςτθριοτιτων   

Απόκτθςθ άυλων περιουςιακϊν ςτοιχείων (115.000) - 

Απόκτθςθ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων (29.157) (3.002) 

Κακαρζσ ταμειακζσ ροζσ από επενδυτικζσ δραςτθριότθτεσ  (144.157) (3.002) 

   

Σαμειακζσ ροζσ χρθματοδοτικϊν δραςτθριοτιτων   

Ζκδοςθ /ανανζωςθ ομολογιακϊν δανείων  245.000.000 50.000.000 

Ζξοδα ζκδοςθσ / ανανζωςθσ ομολογιακϊν δανείων  (16.000) (50.000) 

Αποπλθρωμι τόκων ομολογιακϊν δανείων (2.742.761) (6.717) 

Είςπραξθ δανείων   - 10.000.000 

Αποπλθρωμι δανείων   (5.000.000) (5.000.000) 

Αποπλθρωμι τόκων δανείων (4.669) (3.718) 

Ζκδοςθ μετοχικοφ κεφαλαίου και διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ 
το άρτιο 

- 50.000.000 

Ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου  - (50.000) 

Κακαρζσ ταμειακζσ ροζσ από χρθματοδοτικζσ δραςτθριότθτεσ 237.236.570 104.889.565 

Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ) ταμείου και ταμειακϊν ιςοδυνάμων  (18.476.341) 19.606.366 

Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα ζναρξθσ περιόδου 19.606.366 - 

Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα τζλουσ περιόδου  1.130.025 19.606.366 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 1: Γενικζσ Πλθροφορίεσ 

Θ Εταιρεία ιδρφκθκε τθν 19/5/2009 και λειτουργεί ζωσ ςιμερα με τθν επωνυμία ΕΘΝΙΚΘ FΑCTORS ΑΝΩΝΥΜΘ 

ΕΤΑΙ΢ΕΙΑ Ρ΢ΑΚΤΟ΢ΕΙΑΣ ΕΡΙΧΕΙ΢ΘΜΑΤΙΚΩΝ ΑΡΑΙΤΘΣΕΩΝ και διακριτικό τίτλο ΕΘΝΙΚΘ FACTORS A.E (θ Εταιρεία).  

Εδρεφει ςτθν Ακινα, Λ. Ακθνϊν 128-132 & Ιφιγενείασ, και είναι καταχωρθμζνθ ςτο Μθτρϊο Ανωνφμων 

Εταιριϊν με αρικμό 68123/01/Β/09/166. 

Θ διάρκεια τθσ Εταιρείασ είναι πενιντα (50) ζτθ, δφναται δε να παρατακεί με απόφαςθ τθσ Γενικισ 

Συνελεφςεωσ των μετόχων.  

Σκοπόσ τθσ, είναι θ άςκθςθ πάςθσ μορφισ πρακτορείασ επιχειρθματικϊν απαιτιςεων μζςα ςτα πλαίςια του 

Νόμου 1905/1990.  

Θ Εταιρεία ανικει ςτον όμιλο τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε, θ οποία ςυμμετζχει ςτο μετοχικό τθσ 

κεφάλαιο κατά ποςοςτό 100%.  

Το Διοικθτικό Συμβοφλιο, θ κθτεία του οποίου λιγει κατά τθν δεφτερθ Τακτικι Γενικι Συνζλευςθ που κα 

ςυγκλθκεί το α’ εξάμθνο του 2011 ςφμφωνα με το άρκρο 20 του Καταςτατικοφ και τθν από 10/6/2010 

ςυνεδρίαςθ αυτοφ, ζχει τθν εξισ ςφνκεςθ:  

 

Ελζνθ Τηάκου του Αλκιβιάδθ, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ, Ρρόεδροσ 

Δθμιτριοσ Δθμόπουλοσ του Γεωργίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ 

Βαςίλειοσ Γαβρόγλου του Δθμθτρίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ * 

Θεοφάνθσ Ραναγιωτόπουλοσ του Θωμά, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ  

Χαράλαμποσ Μαηαράκθσ του Γεωργίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ**** 

Δθμιτριοσ Μαφροσ του Αντωνίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ *** 

Ιωάννθσ Βαγιονίτθσ του Γρθγορίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ ** 

Γεϊργιοσ Σκοτίδασ του Ραντελι, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ 

Ραναγιϊτθσ - Ιωάννθσ Δαςμάνογλου του Αναςταςίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ  

Αλζξανδροσ  Κοντόπουλοσ του Βαςιλείου, Διευκφνων Σφμβουλοσ και Εκτελεςτικό Μζλοσ 

*Τθν 7
θ
 Μαϊου 2010 εξελζγθ μθ εκτελεςτικό μζλοσ του Διοικθτικοφ Συμβουλίου τθσ Εταιρείασ ο κ. Βαςίλειοσ 

Γαβρόγλου του Δθμθτρίου ςε αντικατάςταςθ του παραιτθκζντοσ μζλουσ κ. Αβραάμ Μωυςι του Εςδρά.  

**Τθν 5
θ
 Νοεμβρίου 2010 εξελζγθ μθ εκτελεςτικό μζλοσ του Διοικθτικοφ Συμβουλίου τθσ Εταιρείασ ο κ. Ιωάννθσ 

Βαγιονίτθσ του Γρθγορίου ςε αντικατάςταςθ του παραιτθκζντοσ μζλουσ κ. Ρζτρου Φουρτοφνθ του Δθμθτρίου. 

***Τθν 25
θ
 Φεβρουαρίου 2011 εξελζγθ μθ εκτελεςτικό μζλοσ του Διοικθτικοφ Συμβουλίου τθσ Εταιρείασ ο κ. 

Δθμιτριοσ Μαφροσ του Αντωνίου ςε αντικατάςταςθ του παραιτθκζντοσ μζλουσ κασ. Γαρυφαλιάσ Σπυριοφνθ του 

Βαςιλείου. 

****Τθν 6
θ
 Μαΐου 2011 εξελζγθ μθ εκτελεςτικό μζλοσ του Διοικθτικοφ Συμβουλίου τθσ Εταιρείασ ο κ. Χαράλαμποσ 

Μαηαράκθσ του Γεωργίου ςε αντικατάςταςθ του παραιτθκζντοσ μζλουσ κου Ιωάννθ Κυριακόπουλου του Ρολυηϊθ. 

 

Ελεγκτισ των ετθςίων οικονομικϊν καταςτάςεων είναι θ κ. Αλεξάνδρα Β. Κωςτάρα με Α.Μ. ΣΟΕΛ 19981, τθσ 

Εταιρείασ Deloitte Χατηθπαφλου Σοφιανόσ & Καμπάνθσ Ανϊνυμθ Εταιρεία Ορκωτϊν Ελεγκτϊν και Συμβοφλων 

Επιχειριςεων. 

 

 Οι οικονομικζσ καταςτάςεισ που ακολουκοφν ζχουν εγκρικεί από το Διοικθτικό Συμβοφλιο κατά τθ ςυνεδρίαςθ 

τθσ 6
θσ

 Μαΐου 2011.  
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 2: Περίλθψθ ςθμαντικϊν λογιςτικϊν αρχϊν 
 
2.1 Βάςθ παρουςίαςθσ 
Oι οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εταιρείασ, τθσ χριςθσ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 (οι «οικονομικζσ 
καταςτάςεισ»), ζχουν ςυνταχκεί ςφμφωνα με τα Διεκνι Ρρότυπα Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ (εφεξισ 
«Δ.Ρ.Χ.Α.») που ζχουν υιοκετθκεί από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ (εφεξισ Ε.Ε.). Τα υιοκετθμζνα από τθν Ε.Ε. 
Δ.Ρ.Χ.Α. μπορεί να διαφζρουν από αυτά που ζχουν εκδοκεί από το Συμβοφλιο των Διεκνϊν Λογιςτικϊν 
Ρροτφπων (IASB), αν νζα ι τροποποιθμζνα Δ.Ρ.Χ.Α. δεν ζχουν υιοκετθκεί από τθν Ε.Ε. Κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 
2010 δεν υπιρχαν πρότυπα που δεν είχαν υιοκετθκεί και να είναι ςε ιςχφ για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 
Δεκεμβρίου 2010, τα οποία να επθρζαηαν τισ οικονομικζσ καταςτάςεισ. Επίςθσ δεν υπιρχαν διαφορζσ μεταξφ 
των υιοκετθμζνων από τθν Ε.Ε. Δ.Ρ.Χ.Α. και αυτϊν που ζχουν εκδοκεί από το IASB και εφαρμόηονται από τθν 
Εταιρεία. Ωσ εκ τοφτου, οι οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εταιρείασ για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 
2010 ζχουν ςυνταχκεί ςφμφωνα με τα Δ.Ρ.Χ.Α. όπωσ αυτά ζχουν εκδοκεί από το IASB. Τα ποςά απεικονίηονται 
ςε Ευρϊ (εκτόσ εάν αναφζρεται διαφορετικά). 
Οι οικονομικζσ καταςτάςεισ ζχουν ςυνταχκεί ςφμφωνα με τθν αρχι του ιςτορικοφ κόςτουσ. 
Θ ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων ςφμφωνα με τα Δ.Ρ.Χ.Α., προχποκζτει τθ διενζργεια εκτιμιςεων και 
παραδοχϊν, οι οποίεσ ενδζχεται να επθρεάςουν τόςο τα λογιςτικά υπόλοιπα των περιουςιακϊν ςτοιχείων και 
υποχρεϊςεων, όςο και τισ απαιτοφμενεσ γνωςτοποιιςεισ για ενδεχόμενεσ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ κατά τθν 
θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων, όπωσ επίςθσ και το φψοσ των εςόδων και εξόδων που 
αναγνωρίςκθκαν κατά τθ διάρκεια τθσ περιόδου αναφοράσ. Θ χριςθ των διακζςιμων πλθροφοριϊν και θ 
άςκθςθ εκτιμιςεων και παραδοχϊν ςτθν εφαρμογι των λογιςτικϊν αρχϊν, αποτελοφν αναπόςπαςτα ςτοιχεία 
για τθ διενζργεια εκτιμιςεων ςτισ ακόλουκεσ περιοχζσ: υποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό μετά τθν 
ζξοδο από τθν υπθρεςία, προβλζψεισ απομείωςθσ απαιτιςεων κατά πελατϊν, ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ από 
τυχόν εκκρεμείσ δικαςτικζσ υποκζςεισ και ανοιχτζσ φορολογικζσ χριςεισ. Τα πραγματικά μελλοντικά 
αποτελζςματα ενδζχεται να διαφζρουν από τα δθμοςιευμζνα. 
Οι περιοχζσ που εμπεριζχουν υψθλότερο βακμό εκτιμιςεων και παραδοχϊν ι πολυπλοκότθτασ, ι περιοχζσ 
όπου οι υποκζςεισ και οι εκτιμιςεισ ζχουν ςθμαντικι επίπτωςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ, παρουςιάηονται 
ςτθ Σθμείωςθ 3.  
 
2.2 Τιοκζτθςθ των Δ.Π.Χ.Α. 

2.2.1 Νζα Δ.Π.Χ.Α., διερμθνείεσ και τροποποιιςεισ που τζκθκαν ςε ιςχφ από τθν 1 Ιανουαρίου 
2010 

- Δ.Π.Χ.Α. 3 «΢υνενϊςεισ Επιχειριςεων» και Δ.Λ.Π. 27 «Ενοποιθμζνεσ και Ατομικζσ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ» 
(Τροποποίθςθ) (ςε ιςχφ για Συνενϊςεισ Επιχειριςεων για τισ οποίεσ θ θμερομθνία εξαγοράσ είναι από τθν 
αρχι τθσ πρϊτθσ χριςθσ που ξεκινάει από τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά). Οι βαςικζσ τροποποιιςεισ 
περιλαμβάνουν: 

 Μερικι εξαγορά. Μθ ελζγχουςεσ ςυμμετοχζσ αποτιμϊνται είτε με το ποςοςτό ςυμμετοχισ τουσ επί τθσ 
κακαρισ κζςθσ (ςφμφωνα με το αρχικό Δ.Ρ.Χ.Α. 3) ι με τθν εφλογθ αξία. 

 Τμθματικζσ εξαγορζσ. Καταργικθκε θ απαίτθςθ να αποτιμϊνται όλα τα ςτοιχεία ενεργθτικοφ και 
πακθτικοφ ςτθν εφλογθ αξία τουσ ςε κάκε τμιμα τθσ εξαγοράσ για ςκοποφσ υπολογιςμοφ μζρουσ τθσ 
υπεραξίασ. Ωσ εκ τοφτου, θ υπεραξία προςδιορίηεται κατά τθν θμερομθνία τθσ εξαγοράσ ωσ θ διαφορά 
μεταξφ του ακροίςματοσ τθσ εφλογθσ αξίασ τθσ επζνδυςθσ που προχπιρχε ςτθν εταιρεία και του τιμιματοσ 
που καταβλικθκε, και των κακαρϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ που εξαγοράςτθκαν. 

 Ζξοδα που αφοροφν ςε εξαγορζσ. Ζξοδα που ςχετίηονται με τθν εξαγορά ςυνικωσ αναγνωρίηονται ωσ 
ζξοδα ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων (αντί να ςυμπεριλθφκοφν ςτθν υπεραξία). 

 Ενδεχόμενο κόςτοσ εξαγοράσ. Το ενδεχόμενο κόςτοσ εξαγοράσ πρζπει να αναγνωρίηεται και να αποτιμάται 
ςτθν εφλογθ αξία τθν θμζρα τθσ εξαγοράσ. Μεταγενζςτερεσ μεταβολζσ ςτθν εφλογθ αξία αναγνωρίηονται 
ςφμφωνα με άλλα Δ.Ρ.Χ.Α., ςυνικωσ ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων (αντί τθσ αναπροςαρμογισ τθσ 
υπεραξίασ). 

 Συναλλαγζσ με μθ ελζγχουςεσ ςυμμετοχζσ. Μεταβολζσ ςτθ ςυμμετοχι τθσ μθτρικισ ςε κυγατρικι που δεν 
ζχει ωσ αποτζλεςμα τθν απϊλεια του ελζγχου λογιςτικοποιοφνται ωσ μεταβολζσ ςτθν κακαρι κζςθ. 

Θ τροποποίθςθ αυτι δεν ζχει εφαρμογι ςτθν Εταιρεία. 
 
- Δ.Λ.Π. 39 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Αναγνϊριςθ και Eπιμζτρθςθ» (Τροποποίθςθ «Κατάλλθλα 

αντιςτακμιςμζνα ςτοιχεία») (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά). Θ 
τροποποίθςθ διευκρινίηει τον τρόπο με τον οποίο πρζπει να εφαρμόηονται οι υφιςτάμενεσ αρχζσ που 
διζπουν τθν λογιςτικι αντιςτάκμιςθσ κατά τον προςδιοριςμό: 

(α) ενόσ μονομεροφσ κινδφνου ςε ζνα αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο, και  
(β) του πλθκωριςμοφ ςε ζνα χρθματοοικονομικό αντιςτακμιηόμενο ςτοιχείο. 

Θ τροποποίθςθ αυτι δεν ζχει επίδραςθ επί των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ Εταιρείασ. 
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- Διερμθνεία 17 «Διανομζσ μθ ταμειακϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων ςτουσ ιδιοκτιτεσ», (ςε ιςχφ για χριςεισ με 
ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά). Θ Διερμθνεία διευκρινίηει ότι: 

 μζριςμα πλθρωτζο πρζπει να αναγνωρίηεται όταν το μζριςμα ζχει εγκρικεί από τα αρμόδια όργανα τθσ 
οντότθτασ και θ διανομι του δεν εναπόκειται πλζον ςτθν διακριτικι ευχζρεια τθσ οντότθτασ, 

 το μζριςμα πλθρωτζο πρζπει να επιμετράται ςτθν εφλογθ αξία των κακαρϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ που 
διανζμονται, 

 θ διαφορά μεταξφ του μερίςματοσ που καταβάλλεται και τθσ λογιςτικισ αξίασ των κακαρϊν ςτοιχείων 
ενεργθτικοφ που διανζμονται αναγνωρίηεται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων. 

Επίςθσ, θ Διερμθνεία απαιτεί να παρζχονται επιπρόςκετεσ γνωςτοποιιςεισ εάν τα κακαρά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 
που κατζχονται προσ διανομι ςτουσ μετόχουσ εμπίπτουν ςτον οριςμό τθσ διακοπείςασ δραςτθριότθτασ. 
Θ Διερμθνεία 17 εφαρμόηεται ςτισ κατ’ αναλογία διανομζσ μθ ταμειακϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ, εκτόσ από 
ςυναλλαγζσ μεταξφ επιχειριςεων που τελοφν υπό κοινό ζλεγχο. 
Θ εφαρμογι τθσ Διερμθνείασ αυτισ δεν ζχει επίδραςθ επί των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ Εταιρείασ. 
 
- Δ.Π.Χ.Α. 2 «Παροχζσ που εξαρτϊνται από τθν Αξία των Μετοχϊν» (Τροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1 

Ιανουαρίου 2010). Οι τροποποιιςεισ διευκρινίηουν: 

 το πεδίο εφαρμογισ του Δ.Ρ.Χ.Α. 2. Μια οντότθτα που λαμβάνει αγακά ι υπθρεςίεσ ςτα πλαίςια ενόσ 
προγράμματοσ παροχϊν που εξαρτϊνται από τθν αξία μετοχϊν πρζπει να αναγνωρίηει αυτά τα αγακά ι 
υπθρεςίεσ, ανεξάρτθτα από ποια οντότθτα ςτον Πμιλο εκκακαρίηει τθ ςυναλλαγι και αν θ ςυναλλαγι 
εκκακαρίηεται με μετοχζσ ι μετρθτά. 

 τθν αλλθλεπίδραςθ του Δ.Ρ.Χ.Α. 2 με τα υπόλοιπα πρότυπα. Το Συμβοφλιο διευκρινίηει ότι ςτο Δ.Ρ.Χ.Α. 2 ο 
«Πμιλοσ» ζχει τθν ίδια ςθμαςία όπωσ ςτο Δ.Λ.Ρ. 27 «Ενοποιθμζνεσ και Ατομικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ», 
δθλαδι περιλαμβάνει μόνο τθ μθτρικι εταιρεία και τισ κυγατρικζσ τθσ.  

 το λογιςτικό χειριςμό κάποιων παροχϊν του Ομίλου που εξαρτϊνται από τθν αξία των μετοχϊν. Μια 
οντότθτα πρζπει να αποτιμά τα αγακά ι υπθρεςίεσ που λαμβάνει ωσ μία ςυναλλαγι που είτε 
διακανονίηεται με μετοχζσ, είτε διακανονίηεται με μετρθτά. Θ αποτίμθςθ γίνεται αξιολογϊντασ τθν 
ςυναλλαγι από τθν δικι τθσ οπτικι διάςταςθ, θ οποία μπορεί να μθν είναι πάντα ίδια με τθν αποτίμθςθ 
που αναγνωρίηεται ςτον Πμιλο.  

Θ τροποποίθςθ αυτι δεν ζχει επίδραςθ επί των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ Εταιρείασ. 

Βελτιϊςεισ ςε Δ.Π.Χ.A. Μάιοσ 2008 (Τροποποίθςθ ςτο Δ.Ρ.Χ.A. 5 Μθ Κυκλοφοροφντα Ρεριουςιακά Στοιχεία 
που Κατζχονται προσ Ρϊλθςθ και Διακοπείςεσ Δραςτθριότθτεσ που τίκενται ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από 
τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά). Θ τροποποίθςθ διευκρίνιςε ότι περιουςιακά ςτοιχεία και υποχρεϊςεισ μίασ 
κυγατρικισ πρζπει να κατατάςςονται ωσ κατεχόμενα προσ πϊλθςθ εάν θ μθτρικι εταιρεία ζχει δεςμευκεί ςε 
ζνα ςχζδιο που περιλαμβάνει τθν απϊλεια ελζγχου τθσ κυγατρικισ, ανεξάρτθτα από το εάν κα διατθρθκεί μθ 
ελζγχουςα ςυμμετοχι μετά τθν πϊλθςθ. 
 
Θ τροποποίθςθ αυτι δεν ζχει εφαρμογι ςτθν Εταιρεία. 
 
Βελτιϊςεισ ςε Δ.Π.Χ.A. Απρίλιοσ 2009 (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2009 και μετά, με 
εξαίρεςθ τισ τροποποιιςεισ ςτο Δ.Λ.Ρ. 18 που τζκθκε ςε ιςχφ για το 2009). Θ Εταιρεία ζχει εφαρμόςει αυτζσ τισ 
τροποποιιςεισ από τθν 1 Ιανουαρίου 2010 (εκτόσ από τθν τροποποίθςθ ςτο Δ.Λ.Ρ. 18 που ίςχυςε για το 2009) 
και δεν είχαν ςθμαντικι επίδραςθ επί των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ Εταιρείασ. 
 

2.2.2 Νζα Δ.Π.Χ.Α., διερμθνείεσ και τροποποιιςεισ που κα τεκοφν ςε ιςχφ μετά το 2010 

- Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρθματοοικονομικά Μζςα» (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιανουαρίου 2013 και μετά). 
To Δ.Ρ.Χ.Α. 9 κακορίηει πωσ θ οντότθτα κα πρζπει να κατατάςςει και να επιμετρά τα χρθματοοικονομικά 
περιουςιακά ςτοιχεία και τισ χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ, ςυμπεριλαμβανομζνων και κάποιων 
υβριδικϊν ςυμβολαίων. Το νζο πρότυπο απαιτεί όλα τα χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία να: 

(α) ταξινομοφνται βάςει του επιχειρθςιακοφ μοντζλου τθσ οντότθτασ ςχετικά με τα χρθματοοικονομικά 
περιουςιακά ςτοιχεία και τα χαρακτθριςτικά των ταμειακϊν ροϊν των ςτοιχείων. 

(β) αποτιμϊνται αρχικά ςτθν εφλογθ αξία πλζον των δαπανϊν ςυναλλαγισ, εκτόσ από τα χρθματοοικονομικά 
περιουςιακά ςτοιχεία ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων, για τα οποία οι δαπάνεσ ςυναλλαγισ δεν 
περιλαμβάνονται. 

(γ) αποτιμϊνται μεταγενζςτερα υπολογιςμζνα ςτο αποςβεςμζνο κόςτοσ ι ςτθ εφλογθ αξία. 

Το πρότυπο ορίηει, επίςθσ, ότι, οι χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ κα κατατάςςονται είτε ςτθν εφλογθ αξία 
μζςω αποτελεςμάτων είτε ςτο αποςβεςμζνο κόςτοσ. Για χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ που επιλζγεται να 
επιμετρϊνται ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων, θ μεταβολι ςτθ εφλογθ αξία τουσ που οφείλεται ςτθ 
μεταβολι του πιςτωτικοφ κινδφνου των απαιτιςεων κα καταχωρείται ςτα λοιπά ςυνολικά ζςοδα, εκτόσ εάν 
δθμιουργεί ι αυξάνει μία λογιςτικι αςυμμετρία. Το ποςό που καταχωρείται ςτα λοιπά ςυνολικά ζςοδα δεν 
μεταφζρεται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων όταν θ υποχρζωςθ εκκακαριςτεί ι εξοφλθκεί. 
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Θ Εταιρεία δεν ζχει εφαρμόςει αυτό το Ρρότυπο και αξιολογεί τθν επίδραςθ του Δ.Ρ.Χ.Α. 9 επί των οικονομικϊν 
καταςτάςεων τθσ, κακϊσ και τον χρόνο εφαρμογισ του. 
 
Διερμθνεία 14 «Δ.Λ.Π. 19 - Περιοριςμοί ςτα περιουςιακά ςτοιχεία κακοριςμζνων παροχϊν, ελάχιςτεσ 
απαιτιςεισ χρθματοδότθςθσ και αλλθλεπίδραςθ αυτϊν» (Τροποποίθςθ «Ρροκαταβολζσ ελάχιςτων 
απαιτιςεων χρθματοδότθςθσ» Νοζμβριοσ 2009) (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιανουαρίου 2011 και 
μετά). Θ τροποποίθςθ καταργεί μία ςυνζπεια τθσ Διερμθνείασ που αφορά τισ εκελοντικζσ προκαταβολζσ όταν 
υπάρχει ελάχιςτθ χρθματοδοτικι απαίτθςθ για ζνα πρόγραμμα κακοριςμζνων παροχϊν. Επιτρζπει τθν 
αναγνϊριςθ ενόσ περιουςιακοφ ςτοιχείου που αφορά ςτθν προκαταβολι ειςφορϊν για τθν κάλυψθ των 
ελάχιςτων χρθματοδοτικϊν απαιτιςεων.  
Θ Εταιρεία δεν ζχει εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ, αλλά δεν αναμζνει να ζχει ςθμαντικι επίδραςθ ςτισ 
οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ. 
 
Διερμθνεία 19 «Εξόφλθςθ χρθματοοικονομικϊν υποχρεϊςεων μζςω κεφαλαιακϊν τίτλων (ςε ιςχφ για 
χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιουλίου 2010 και μετά). Θ Διερμθνεία διευκρινίηει ότι το κζρδοσ ι θ ηθμία από τθν 
εξόφλθςθ υποχρεϊςεων με τθν ζκδοςθ κεφαλαιακϊν τίτλων, πρζπει να καταχωρείται με βάςθ τθν εφλογθ αξία, 
κατά προτίμθςθ των κεφαλαιακϊν τίτλων.  
Θ Εταιρεία δεν ζχει εφαρμόςει αυτι τθν Διερμθνεία, αλλά δεν αναμζνει να ζχει ςθμαντικι επίδραςθ ςτισ 
οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ. 
 
- Δ.Λ.Π. 32 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Παρουςίαςθ» (Τροποποίθςθ) (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 
Φεβρουαρίου 2010 και μετά). Θ τροποποίθςθ αφορά ςτον λογιςτικό χειριςμό δικαιωμάτων επί μετοχϊν ςε 
νόμιςμα αναφοράσ διαφορετικό από το λειτουργικό νόμιςμα του εκδότθ. Ρριν τθν τροποποίθςθ τζτοια 
δικαιϊματα αντιμετωπίηονταν λογιςτικά ωσ υποχρεϊςεισ παραγϊγων προϊόντων. Θ τροποποίθςθ απαιτεί, 
εφόςον ικανοποιοφνται κάποια κριτιρια, τα δικαιϊματα αυτά να αποτυπϊνονται ςτα ίδια κεφάλαια 
ανεξάρτθτα από το νόμιςμα αναφοράσ τθσ τιμισ άςκθςθσ του δικαιϊματοσ.  
Θ Εταιρεία δεν ζχει εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ, αλλά δεν αναμζνει να ζχει ςθμαντικι επίδραςθ ςτισ 
οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ. 
 
- Δ.Λ.Π. 24 «΢υνδεδεμζνα Μζρθ» (Τροποποίθςθ) (ςε ιςχφ από τθν 1 Ιανουαρίου 2011 και μετά). Το 
ανακεωρθμζνο πρότυπο παρζχει μερικι απαλλαγι για οντότθτεσ που ςχετίηονται με το Δθμόςιο και ανακεωρεί 
τον οριςμό του ςυνδεδεμζνου μζρουσ.  
Θ Εταιρεία δεν ζχει εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ, αλλά δεν αναμζνει να ζχει ςθμαντικι επίδραςθ ςτισ 
οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ. 
 
- Βελτιϊςεισ ςε Δ.Π.Χ.A. Μάιοσ 2010 (ςε ιςχφ για τθ χριςθ με ζναρξθ τθν 1 Ιανουαρίου 2011).  
Θ Εταιρεία δεν αναμζνει να υπάρξει ςθμαντικι επίδραςθ ςτισ οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ από τισ ανωτζρω 
τροποποιιςεισ. 
 
- Δ.Π.Χ.Α. 7 «Χρθματοοικονομικά Μζςα: Γνωςτοποιιςεισ» (Τροποποίθςθ) (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από 
τθν 1 Ιουλίου 2011 και μετά). Θ τροποποίθςθ απαιτεί πρόςκετεσ γνωςτοποιιςεισ για χρθματοοικονομικά 
περιουςιακά ςτοιχεία που ζχουν μεταφερκεί αλλά δεν ζχουν διαγραφεί και για τυχόν ςυνεχιηόμενθ ανάμειξθ ςε 
χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία που ζχουν μεταφερκεί και εξακολουκοφν να υφίςτανται κατά τθν 
θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων, ανεξάρτθτα από τθν θμερομθνία που ζγινε θ μεταφορά.  
Θ Εταιρεία δεν ζχει εφαρμόςει αυτι τθν τροποποίθςθ, αλλά δεν αναμζνει να ζχει ςθμαντικι επίδραςθ ςτισ 
οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ. 
 
- Δ.Λ.Π. 12 «Φόροσ Ειςοδιματοσ»(Τροποποίθςθ) (ςε ιςχφ για χριςεισ με ζναρξθ από τθν 1 Ιανουαρίου 2012 και 
μετά). Οι τροποποιιςεισ παρζχουν μία πρακτικι προςζγγιςθ για τθν επιμζτρθςθ αναβαλλόμενων φορολογικϊν 
υποχρεϊςεων και απαιτιςεων όταν ακίνθτα επενδφςεων επιμετρϊνται ςφμφωνα με το μοντζλο εφλογθσ αξίασ 
του Δ.Λ.Ρ. 40 Ακίνθτα Επενδφςεων.  
Θ Εταιρεία δεν αναμζνει να υπάρξει επίδραςι ςτισ οικονομικζσ τθσ καταςτάςεισ από τθν ανωτζρω 
τροποποίθςθ. 
 
2.3 ΢υναλλαγζσ ςε ξζνο νόμιςμα 

Τα ςτοιχεία που περιζχουν οι οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εταιρείασ αποτιμϊνται και παρουςιάηονται ςε Ευρϊ 
(€), το οποίο και είναι το λειτουργικό νόμιςμα τθσ Εταιρείασ.  

Οι ςυναλλαγζσ ςε ξζνα νομίςματα μετατρζπονται ςτο λειτουργικό νόμιςμα με βάςθ τισ ςυναλλαγματικζσ 
ιςοτιμίεσ που ίςχυαν τθν θμερομθνία διενζργειασ τθσ εκάςτοτε ςυναλλαγισ. Τα ςυναλλαγματικά κζρδθ και 
ηθμίεσ που προκφπτουν από τθν εκκακάριςθ αυτϊν των ςυναλλαγϊν και από τθ μετατροπι των νομιςματικϊν 
περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων ςε ξζνο νόμιςμα καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα.  
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Κατά τθν θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων τα νομιςματικά ςτοιχεία αποτιμϊνται με τισ 
ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ τθσ θμερομθνίασ αυτισ. Τα ςυναλλαγματικά κζρδθ και ηθμίεσ που προκφπτουν από 
τθ μετατροπι των νομιςματικϊν ςτοιχείων ςε ςυνάλλαγμα κατά τθν θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν 
καταςτάςεων καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα.  

2.4 Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία και χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ  

Στθ κατθγορία αυτι περιλαμβάνονται τα διακζςιμα, οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν, οι λοιπζσ απαιτιςεισ και 
υποχρεϊςεισ και τζλοσ τα ομολογιακά και λοιπά τραπεηικά δάνεια.  
 
Τα χρθματοοικονομικά μζςα παρουςιάηονται ωσ απαιτιςεισ, υποχρεϊςεισ ι ςτοιχεία τθσ κακαρισ κζςθσ, βάςει 
τθσ ουςίασ και του περιεχομζνου των ςχετικϊν ςυμβάςεων από τισ οποίεσ απορρζουν. Τόκοι, μερίςματα, κζρδθ 
ι ηθμίεσ που προκφπτουν από τα χρθματοοικονομικά προϊόντα που χαρακτθρίηονται ωσ απαιτιςεισ ι 
υποχρεϊςεισ, λογιςτικοποιοφνται ωσ ζςοδα ι ζξοδα αντίςτοιχα. Θ διανομι μεριςμάτων ςτουσ μετόχουσ 
λογιςτικοποιείται απ’ ευκείασ ςτθν κακαρι κζςθ.  
 
Θ Εταιρεία δεν κάνει χριςθ παράγωγων χρθματοοικονομικϊν προϊόντων οφτε για αντιςτάκμιςθ κινδφνων οφτε 
για κερδοςκοπικοφσ ςκοποφσ.  

2.5 Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 

Οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν περιλαμβάνουν χρθματοδοτιςεισ προσ πελάτεσ.  

Οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν καταχωροφνται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ τθν θμερομθνία εκταμίευςθσ των 
κεφαλαίων προσ τουσ πελάτεσ ςτθν εφλογθ αξία που περιλαμβάνει τα ζξοδα ςυναλλαγισ και μεταγενζςτερα 
αποτιμϊνται ςτο αναπόςβεςτο κόςτοσ με τθ μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου.  

Τα ζςοδα από τόκουσ δανείων καταχωροφνται ςτουσ τόκουσ και εξομοιοφμενα ζςοδα και αναγνωρίηονται όταν 
καταςτοφν δεδουλευμζνα.  

2.6 Προβλζψεισ για απομείωςθ τθσ αξίασ των απαιτιςεων κατά πελατϊν 

Ρρόβλεψθ για απομείωςθ τθσ αξίασ μιασ απαίτθςθσ, ςχθματίηεται όταν υπάρχουν αντικειμενικζσ ενδείξεισ ότι θ 
Εταιρεία δεν πρόκειται να ειςπράξει το ςφνολο των κεφαλαίων που είναι απαιτθτά ςτα πλαίςια των ςυμβάςεων 
που ζχουν ςυναφκεί και ςφμφωνα με τουσ αρχικοφσ όρουσ. Ο όροσ «απαίτθςθ» περιλαμβάνει προεξοφλιςεισ 
επιχειρθματικϊν απαιτιςεων πελατϊν και εγκεκριμζνα όρια πιςτϊςεων.  

Οι προβλζψεισ απομείωςθσ τθσ αξίασ των απαιτιςεων κατά πελατϊν απεικονίηονται ςτον ιςολογιςμό 
αφαιρετικά τθσ λογιςτικισ αξίασ των απαιτιςεων κατά πελατϊν, ενϊ οι προβλζψεισ για περιουςιακά ςτοιχεία 
και υποχρεϊςεισ που περιλαμβάνονται ςε λογαριαςμοφσ τάξεωσ, όπωσ μία ςυμβατικι δζςμευςθ, 
καταχωροφνται ςε λογαριαςμό λοιπϊν υποχρεϊςεων. Θ Εταιρεία εξετάηει εάν υπάρχουν βάςιμεσ ενδείξεισ για 
πικανζσ ηθμίεσ ςτο χαρτοφυλάκιο απαιτιςεων κατά πελατϊν μεμονωμζνα για ςθμαντικζσ απαιτιςεισ και 
ςυγκεντρωτικά για απαιτιςεισ που δεν κεωροφνται ςθμαντικζσ.  

Σε περιπτϊςεισ φπαρξθσ βάςιμων ενδείξεων απομείωςθσ τθσ αξίασ των απαιτιςεων κατά πελατϊν, το ποςό τθσ 
ηθμίασ υπολογίηεται ωσ θ διαφορά μεταξφ τθσ λογιςτικισ αξίασ τθσ απαίτθςθσ κατά πελατϊν και τθσ παροφςασ 
αξίασ των εκτιμϊμενων μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν (εξαιρουμζνων μελλοντικϊν ηθμιϊν που δεν ζχουν 
πραγματοποιθκεί) προεξοφλθμζνεσ με α) το αρχικό πραγματικό επιτόκιο τθσ απαίτθςθσ, εφόςον θ απαίτθςθ 
είναι ςτακεροφ επιτοκίου, ι β) το τρζχον πραγματικό επιτόκιο, για απαιτιςεισ κυμαινόμενου επιτοκίου.  

Ο υπολογιςμόσ τθσ παροφςασ αξίασ των εκτιμϊμενων ταμειακϊν ροϊν απαίτθςθσ με εξαςφάλιςθ λαμβάνει 
υπόψθ τισ πικανζσ ταμειακζσ ροζσ από τθν απόκτθςθ και πϊλθςθ τθσ εξαςφάλιςθσ, ανεξάρτθτα από τθν 
πικανότθτα κατάςχεςισ τθσ.  

Για ςκοποφσ διενζργειασ εκτίμθςθσ τθσ απομείωςθσ, ςε ςυγκεντρωτικό επίπεδο, οι απαιτιςεισ 
κατθγοριοποιοφνται με βάςθ ομοειδι χαρακτθριςτικά πιςτωτικοφ κινδφνου. Οι χρθματοδοτιςεισ ςε 
επιχειριςεισ ομαδοποιοφνται βάςει των θμερϊν κακυςτζρθςθσ, του τφπου τθσ χρθματοδότθςθσ, του τομζα 
δραςτθριότθτασ τθσ επιχείρθςθσ και του μεγζκουσ αυτισ, του τφπου των εξαςφαλίςεων και λοιπϊν ςχετικϊν 
χαρακτθριςτικϊν πιςτωτικοφ κινδφνου. Τα παραπάνω χαρακτθριςτικά λαμβάνονται υπόψθ για τθν εκτίμθςθ 
των μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν ςε κοινζσ ομάδεσ απαιτιςεων με τθν ζννοια ότι είναι ενδεικτικά τθσ 
δυνατότθτασ των πελατϊν να αποπλθρϊςουν τισ οφειλζσ τουσ, και ςυνεκτιμθμζνα με τα ιςτορικά δεδομζνα 
απομείωςθσ τθσ αξίασ απαιτιςεων των ομάδων με παρόμοια χαρακτθριςτικά πιςτωτικοφ κινδφνου και 
αποτελοφν τθ βάςθ για τον υπολογιςμό τθσ απομείωςθσ τθσ αξίασ τουσ. Τα ιςτορικά δεδομζνα απομείωςθσ τθσ 
αξίασ απαιτιςεων κατά πελατϊν αναπροςαρμόηονται με τα τρζχοντα δεδομζνα, προκειμζνου να απεικονίςουν 
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τισ παροφςεσ ςυνκικεσ οι οποίεσ δεν υφίςταντο και δεν είχαν επθρεάςει τα ιςτορικά δεδομζνα όπωσ αυτά 
διαμορφϊκθκαν και να εξαλείψουν τυχόν ιςτορικζσ επιδράςεισ που δεν παρατθροφνται ςτθν παροφςα περίοδο.  

Θ Εταιρεία επιςκοπεί ςε τακτά χρονικά διαςτιματα τισ απαιτιςεισ κατά πελατϊν που ζχουν υποςτεί απομείωςθ 
τθσ αξίασ τουσ και τουλάχιςτον μία φορά το ζτοσ, διενεργεί επανεξζταςθ των υφιςτάμενων εκτιμιςεων. 
Οποιεςδιποτε μεταβολζσ επζλκουν ςτθν αξία και ςτο χρόνο είςπραξθσ των αναμενόμενων ταμειακϊν ροϊν ςε 
ςχζςθ με τισ προθγοφμενεσ εκτιμιςεισ, λαμβάνονται υπόψθ για τθν αναπροςαρμογι του φψουσ των 
υφιςτάμενων προβλζψεων απομείωςθσ τθσ αξίασ των απαιτιςεων, θ οποία πραγματοποιείται με χρζωςθ ι 
πίςτωςθ του αντίςτοιχου λογαριαςμοφ «Απομείωςθ αξίασ απαιτιςεων». Θ Εταιρεία επανεξετάηει ςε τακτά 
χρονικά διαςτιματα τθ μεκοδολογία και τισ παραδοχζσ που χρθςιμοποιοφνται ςτθν εκτίμθςθ των μελλοντικϊν 
ταμειακϊν ροϊν με απϊτερο ςκοπό τθν απάλειψθ των αποκλίςεων μεταξφ των πραγματικϊν και των 
εκτιμϊμενων ηθμιϊν.  

Πταν μία απαίτθςθ καταςτεί μθ ειςπράξιμθ ι διακανονιςκεί, τότε δφναται να διαγραφεί ζναντι του ποςοφ τθσ 
ςχθματιςκείςασ πρόβλεψθσ για τθ ςυγκεκριμζνθ απαίτθςθ. Μεταγενζςτερα τθσ διαγραφισ οποιεςδιποτε 
ειςπράξεισ καταχωροφνται ςε πίςτωςθ του λογαριαςμοφ αποτελεςμάτων «Ρροβλζψεισ απομείωςθσ τθσ αξίασ 
των απαιτιςεων κατά πελατϊν».  

Αν, ςε μια μεταγενζςτερθ περίοδο, το ποςό τθσ πρόβλεψθσ απομείωςθσ τθσ αξίασ των απαιτιςεων κατά 
πελατϊν μειωκεί και θ μείωςθ μπορεί αντικειμενικά να ςυςχετιςκεί με ζνα γεγονόσ που ςυνζβθ μετά τθν 
αναγνϊριςθ τθσ απομείωςθσ (όπωσ θ βελτίωςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ ενόσ οφειλζτθ), θ προγενζςτερα 
καταχωρθμζνθ ηθμία απομείωςθσ αντιλογίηεται αναμορφϊνοντασ το ποςό πρόβλεψθσ. Το αντιλογιςκζν ποςό 
καταχωρείται ςτα αποτελζςματα, ςτο λογαριαςμό «Ρρόβλεψθ απομείωςθσ για τθν κάλυψθ του πιςτωτικοφ 
κινδφνου» για τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ και άλλων κινδφνων». 

2.7 Παφςθ απεικόνιςθσ 

2.7.1 Χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία 

Ζνα χρθματοοικονομικό περιουςιακό ςτοιχείο (ι αν ιςχφει, μζροσ χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ ςτοιχείου 
ι ομάδα παρόμοιων τζτοιων ςτοιχείων) παφει να απεικονίηεται όταν: 

 εκπνεφςουν τα ςυμβατικά δικαιϊματα επί των ταμειακϊν ροϊν του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ 
ςτοιχείου 
 

 διατθρεί τα ςυμβατικά δικαιϊματα επί των ταμειακϊν ροϊν του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ 
ςτοιχείου, αλλά αναλαμβάνει ςυμβατικι υποχρζωςθ να καταβάλλει χωρίσ ςθμαντικι κακυςτζρθςθ τισ 
ταμειακζσ ροζσ ςε ζναν ι περιςςότερουσ παραλιπτεσ (pass-through διακανονιςμόσ) 

 

 θ Εταιρεία ζχει μεταβιβάςει τα δικαιϊματά τθσ να ειςπράξει ταμειακζσ ροζσ από το περιουςιακό ςτοιχείο 
και είτε (α) ζχει μεταβιβάςει πραγματικά όλουσ τουσ κινδφνουσ και τα οφζλθ του περιουςιακοφ ςτοιχείου ι 
(β) δεν ζχει οφτε μεταβιβάςει οφτε πραγματικά διατθριςει όλουσ τουσ κινδφνουσ και τα οφζλθ του 
περιουςιακοφ ςτοιχείου, αλλά ζχει μεταβιβάςει τον ζλεγχο του περιουςιακοφ ςτοιχείου. 

Πταν θ Εταιρεία ζχει μεταβιβάςει τα δικαιϊματά τθσ να ειςπράξει ταμειακζσ ροζσ από το περιουςιακό ςτοιχείο 
και δεν ζχει οφτε μεταβιβάςει, οφτε πραγματικά διατθριςει όλουσ τουσ κινδφνουσ και τα οφζλθ του 
περιουςιακοφ ςτοιχείου, οφτε ζχει μεταβιβάςει τον ζλεγχο του περιουςιακοφ ςτοιχείου, το περιουςιακό 
ςτοιχείο αναγνωρίηεται ςτον βακμό τθσ ςυνεχιηόμενθσ ανάμειξθσ τθσ Εταιρείασ ςτο περιουςιακό ςτοιχείο. Θ 
ςυνεχισ ανάμειξθ με τθν μορφι τθσ εγγφθςθσ επί του μεταβιβαηόμενου περιουςιακοφ ςτοιχείου επιμετράται 
ςτο χαμθλότερο μεταξφ τθσ λογιςτικισ αξίασ του και του μζγιςτου εκτιμϊμενου ποςοφ που μπορεί θ Εταιρεία 
να κλθκεί να πλθρϊςει. 

2.7.2 Χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ 

Μια χρθματοοικονομικι υποχρζωςθ παφει να αναγνωρίηεται όταν ακυρϊνεται, εκπνζει ι δεν υφίςταται πλζον. 
Πταν μια υφιςτάμενθ χρθματοοικονομικι υποχρζωςθ αντικακίςταται από μια άλλθ από τον ίδιο δανειςτι με 
ςθμαντικά διαφορετικοφσ όρουσ, ι οι όροι τθσ υφιςτάμενθσ υποχρζωςθσ τροποποιοφνται ςθμαντικά, αυτι θ 
αλλαγι ι τροποποίθςθ κεωρείται ωσ παφςθ αναγνϊριςθσ τθσ αρχικισ υποχρζωςθσ και αναγνϊριςθ μιασ νζασ 
και θ διαφορά ςτα αντίςτοιχα λογιςτικά υπόλοιπα αναγνωρίηεται ςτα αποτελζςματα. 

2.8 ΢υμψθφιςμόσ 

Θ απεικόνιςθ ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ του κακαροφ ποςοφ που προκφπτει από ςυμψθφιςμό 
χρθματοοικονομικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων επιτρζπεται, μόνο εφόςον υφίςταται 
ςυμβατικό δικαίωμα που επιτρζπει το ςυμψθφιςμό των ποςϊν που ζχουν καταχωρθκεί και παράλλθλα υπάρχει 
πρόκεςθ είτε για ταυτόχρονο διακανονιςμό του ςυνολικοφ ποςοφ, τόςο του χρθματοοικονομικοφ περιουςιακοφ 
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ςτοιχείου όςο και τθσ υποχρζωςθσ αντίςτοιχα είτε για διακανονιςμό του κακαροφ ποςοφ που προκφπτει μετά 
το ςυμψθφιςμό. 

2.9 Σόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα και ζξοδα 

Τα ζςοδα και ζξοδα από τόκουσ που αφοροφν όλα τα ζντοκα χρθματοπιςτωτικά μζςα καταχωροφνται ςτα 
αποτελζςματα χρθςιμοποιϊντασ τθ μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου. Τα ζςοδα από τόκουσ αφοροφν κυρίωσ 
τόκουσ προερχόμενουσ από χρθματοδότθςθ πελατϊν και κατά δεφτερο λόγο τόκουσ από απαιτιςεισ κατά 
πιςτωτικϊν ιδρυμάτων.  

Αμοιβζσ και άμεςα ζξοδα που αφοροφν ςτθ χρθματοδότθςθ πελατϊν ι ζκδοςθ δανείου αναγνωρίηονται 
ςταδιακά ςτθν κατάςταςθ ςυνολικϊν εςόδων κατά τθ διάρκεια του χρθματοοικονομικοφ μζςου με τθ χριςθ τθσ 
μεκόδου του πραγματικοφ επιτοκίου. 

Πταν ζνα χρθματοοικονομικό περιουςιακό ςτοιχείο ι μια ομάδα παρόμοιων τζτοιων ςτοιχείων ζχει υποςτεί 
απομείωςθ, τα ζςοδα από τόκουσ αναγνωρίηονται χρθςιμοποιϊντασ το επιτόκιο που χρθςιμοποιικθκε για να 
προεξοφλθκοφν οι μελλοντικζσ ταμειακζσ ροζσ για τον ςκοπό τθσ επιμζτρθςθσ τθσ ηθμίασ απομείωςθσ. 

2.10 Ζςοδα / ζξοδα προμθκειϊν 

Γενικά, οι προμικειεσ και τα ςυναφι ζςοδα καταχωροφνται κατά τθ διάρκεια τθσ περιόδου ςτθν οποία 
παραςχζκθκαν οι ςχετικζσ με αυτά υπθρεςίεσ Factoring.  

2.11 Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 

Τα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία περιλαμβάνουν εξοπλιςμό, ο οποίοσ κατζχεται από τθν Εταιρεία με ςκοπό τθ 
λειτουργικι χρθςιμοποίθςι του. Τα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία καταχωροφνται αρχικά ςτθ αξία κτιςθσ τουσ, θ 
οποία περιλαμβάνει όλεσ τισ δαπάνεσ που απαιτοφνται προκειμζνου ζνα πάγιο να τεκεί ςε κατάςταςθ 
λειτουργίασ.  

Μεταγενζςτερα τθσ αρχικισ καταχϊρθςισ τουσ, τα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία αποτιμϊνται ςτο κόςτοσ κτιςθσ 
τουσ μείον τισ ςωρευμζνεσ αποςβζςεισ και τισ όποιεσ ςωρευμζνεσ προβλζψεισ απομείωςθσ τθσ αξίασ τουσ. Οι 
δαπάνεσ που πραγματοποιοφνται μεταγενζςτερα τθσ απόκτθςθσ ενόσ παγίου που περιλαμβάνεται ςτο 
λογαριαςμό «ενςϊματα πάγια ςτοιχεία», κεφαλαιοποιοφνται μόνο ςτθ περίπτωςθ όπου κεωρείται πικανό ότι 
οι ςυγκεκριμζνεσ δαπάνεσ κα αποφζρουν ςτο μζλλον πρόςκετα οικονομικά οφζλθ για τον Εταιρεία, πζρα από 
εκείνα τα οποία αναμζνονταν αρχικά κατά τθν απόκτθςθ του παγίου. Σε διαφορετικι περίπτωςθ, οι 
ςυγκεκριμζνεσ δαπάνεσ μεταφζρονται απευκείασ ςτα αποτελζςματα κατά το χρόνο πραγματοποίθςθσ τουσ. 

Θ διενζργεια αποςβζςεων επί ενόσ ενςϊματου παγίου ςτοιχείου αρχίηει με τθν ζναρξθ χρθςιμοποίθςισ του και 
διακόπτεται μόνο με τθν πϊλθςθ ι μεταβίβαςθ του ενςϊματου παγίου ςτοιχείου. Κατά ςυνζπεια, θ διενζργεια 
αποςβζςεων επί ενόσ ενςϊματου παγίου ςτοιχείου το οποίο παφει να χρθςιμοποιείται, δεν διακόπτεται εκτόσ 
εάν ζχει πλιρωσ αποςβεςκεί, αλλά επανεκτιμάται ωφζλιμθ ηωισ τουσ. Τα ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 
αποςβζνονται με τθ μζκοδο του ςτακεροφ ποςοφ κατά τθ διάρκεια τθσ ωφζλιμθσ ηωισ τουσ. Εάν κατά τθν 
απόκτθςθ ενόσ παγίου περιουςιακοφ ςτοιχείου, θ αξία κτιςθσ του δεν υπερβαίνει το ποςό των €600, τότε το 
πάγιο αποςβζνεται πλιρωσ μζςα ςτθ χριςθ κατά τθν οποία αποκτικθκε.  

Θ Εταιρεία εξετάηει ςε κάκε θμερομθνίασ αναφοράσ εάν υπάρχει ζνδειξθ ότι κάποιο ενςϊματο πάγιο ςτοιχείο 
ζχει υποςτεί απομείωςθ τθσ αξίασ του. Αν υπάρχει μια τζτοια ζνδειξθ, θ Εταιρεία υπολογίηει το ανακτιςιμο 
ποςό του ενςϊματου παγίου ςτοιχείου. Πταν θ λογιςτικι αξία ενόσ ενςϊματου παγίου ςτοιχείου υπερβαίνει 
τθν ανακτιςιμθ αξία του, θ Εταιρεία ςχθματίηει ανάλογθ πρόβλεψθ απομείωςθσ προκειμζνου θ λογιςτικι αξία 
του παγίου να απεικονίηει τθν ανακτιςιμθ αξία του. Τα κζρδθ και ηθμίεσ από πϊλθςθ ενςϊματων παγίων 
ςτοιχείων προςδιορίηονται βάςει τθσ λογιςτικισ αξίασ τουσ και καταχωροφνται ςτθν κατάςταςθ ςυνολικϊν 
εςόδων.  

2.12 Λογιςμικό και λοιπά άυλα περιουςιακά ςτοιχεία 

Θ αξία κτιςθσ λογιςμικοφ περιλαμβάνει δαπάνεσ οι οποίεσ ςυνδζονται άμεςα με ςυγκεκριμζνα και διακριτά 
προϊόντα λογιςμικοφ που ελζγχει θ Εταιρεία και από τα οποία αναμζνεται να προκφψουν μελλοντικά οφζλθ για 
διάςτθμα μεγαλφτερο του ενόσ ζτουσ και τα οποία κα υπερβαίνουν τα ςχετικά με αυτά ζξοδα κτιςθσ. Δαπάνεσ 
που βελτιϊνουν ι επεκτείνουν τθ λειτουργία των λογιςμικϊν προγραμμάτων πζρα από τισ αρχικζσ 
προδιαγραφζσ τουσ, κεφαλαιοποιοφνται και προςτίκενται ςτθν αρχικι αξία κτιςθσ τουσ.  

Το λογιςμικό αποςβζνεται με τθν ςτακερι μζκοδο κατά τθ διάρκεια τθσ ωφζλιμθσ ηωισ.  

Δαπάνεσ όπωσ δαπάνεσ ίδρυςθσ και πρϊτθσ εγκατάςταςθσ, δαπάνεσ διαφιμιςθσ και προβολισ αναγνωρίηονται 
ωσ ζξοδα κατά το χρόνο πραγματοποιιςεϊσ τουσ. 
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2.13 Μιςκϊςεισ 

Θ αξιολόγθςθ του εάν μια ςφμβαςθ είναι ι εμπεριζχει μίςκωςθ βαςίηεται πάντοτε ςτθν ουςία τθσ εν λόγω 
ςφμβαςθσ. Κατά τθν αξιολόγθςθ κα πρζπει να εξεταςκεί κατά πόςον: α) θ εκπλιρωςθ μιασ ςφμβαςθσ εξαρτάται 
από τθ χριςθ ενόσ ςυγκεκριμζνου περιουςιακοφ ςτοιχείου ι ςτοιχείων και β) θ ςφμβαςθ εκχωρεί δικαίωμα 
χριςθσ του περιουςιακοφ ςτοιχείου. 

2.13.1 Η Εταιρεία ωσ μιςκωτισ 

Χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ: Οι ςυμβάςεισ μίςκωςθσ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων από τισ οποίεσ προκφπτει 
ότι θ Εταιρεία διατθρεί όλουσ τουσ κινδφνουσ και οφζλθ που απορρζουν από τθν κυριότθτα των ενςϊματων 
παγίων ςτοιχείων, καταχωροφνται ωσ χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ. Οι χρθματοδοτικζσ μιςκϊςεισ αναγνωρίηονται 
κατά τθν θμερομθνία ςφναψθσ τθσ ςφμβαςθσ, ςτθ χαμθλότερθ αξία μεταξφ τθσ εφλογθσ αξίασ των μιςκωμζνων 
ενςϊματων παγίων ςτοιχείων ι τθσ παροφςασ αξίασ των ελάχιςτα καταβαλλόμενων μιςκωμάτων. Κάκε ζνα από 
τα μιςκϊματα που καταβάλλεται, επιμερίηεται μεταξφ του ποςοφ που αφορά τθν αποπλθρωμι του κεφαλαίου 
και του ποςοφ που αφορά τθν αποπλθρωμι των εξόδων χρθματοδότθςθσ, με τζτοιο τρόπο ϊςτε να 
επιτυγχάνεται ζνασ ςτακερόσ ςυντελεςτισ αποπλθρωμισ του ανεξόφλθτου υπολοίπου τθσ χρθματοδότθςθσ. Το 
ποςό που αφορά το ανεξόφλθτο κεφάλαιο των υποχρεϊςεων από μίςκωςθ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων, 
καταχωρείται ςε λογαριαςμό υποχρεϊςεων. Το ποςό που αφορά τθν αποπλθρωμι των εξόδων 
χρθματοδότθςθσ, μεταφζρεται ςταδιακά ςτθ κατάςταςθ αποτελεςμάτων κατά τθ διάρκεια τθσ μίςκωςθσ. Πλα 
τα περιουςιακά ςτοιχεία τα οποία αποκτϊνται ςτα πλαίςια μίασ ςφμβαςθσ χρθματοδοτικισ μίςκωςθσ, 
υπόκεινται ςε απόςβεςθ. Θ απόςβεςθ των ςυγκεκριμζνων ενςϊματων παγίων ςτοιχείων γίνεται ςτο μικρότερο 
διάςτθμα μεταξφ τθσ ωφζλιμθσ ηωισ τουσ και τθσ διάρκειασ τθσ μίςκωςθσ. 

Λειτουργικζσ μιςκϊςεισ: 

Οι ςυμβάςεισ μίςκωςθσ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων από τισ οποίεσ προκφπτει ότι ο εκμιςκωτισ διατθρεί ζνα 
ςθμαντικό μζροσ από τουσ κινδφνουσ και τα οφζλθ που απορρζουν από τα εκμιςκωμζνα ενςϊματα πάγια 
ςτοιχεία, καταχωροφνται ωσ λειτουργικζσ μιςκϊςεισ. Το ςφνολο των καταβαλλόμενων μιςκωμάτων (ςτα οποία 
δεν περιλαμβάνεται θ αξία τυχόν κινιτρων που παρζχονται από τον εκμιςκωτι) μεταφζρεται με τθ μζκοδο του 
ςτακεροφ ποςοφ ςτθ κατάςταςθ αποτελεςμάτων κατά τθ διάρκεια τθσ μίςκωςθσ. Στθν περίπτωςθ όπου μια 
ςφμβαςθ λειτουργικισ μίςκωςθσ διακοπεί πριν από τθν θμερομθνία λιξθσ τθσ, το ποςό που καταβάλλεται ςτον 
εκμιςκωτι με τθ μορφι αποηθμίωςθσ, αναγνωρίηεται ωσ ζξοδο κατά τθ περίοδο ςτθν οποία διακόπτεται θ 
ςφμβαςθ. 

2.14 Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα 

Για τουσ ςκοποφσ ςφνταξθσ τθσ κατάςταςθσ ταμειακϊν ροϊν, ωσ ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα νοοφνται τα 
υπόλοιπα των λογαριαςμϊν «ταμείο» και «απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων» διάρκειασ μικρότερθσ των 
τριϊν μθνϊν, των οποίων ο κίνδυνοσ μεταβολισ τθσ εφλογθσ αξίασ τουσ είναι αςιμαντοσ και τα οποία 
χρθςιμοποιοφνται από τθν Εταιρεία για τθν εξυπθρζτθςθ των βραχυπροκζςμων υποχρεϊςεων τθσ. 

2.15 Προβλζψεισ 

Θ Εταιρεία διενεργεί προβλζψεισ για ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ και κινδφνουσ όταν υπάρχει παροφςα νομικι ι 
τεκμαιρομζνθ υποχρζωςθ ωσ αποτζλεςμα παρελκόντων γεγονότων, μεγάλθ πικανότθτα εκροισ πόρων που 
εμπεριζχουν οικονομικά οφζλθ για το διακανονιςμό τθσ υποχρζωςθσ και είναι εφικτό να εκτιμθκεί αξιόπιςτα το 
ποςό τθσ υποχρζωςθσ. 

2.16 Παροχζσ προσ εργαηομζνουσ 

Τα «Ρρογράμματα κακοριςμζνων ειςφορϊν» περιλαμβάνουν τθν καταβολι ειςφορϊν ςτα Αςφαλιςτικά Ταμεία. 
Οι ειςφορζσ που καταβάλλονται ςε ετιςια βάςθ καταχωροφνται ςτα αποτελζςματα κατά τθν διάρκεια τθσ 
περιόδου που αφοροφν και περιλαμβάνονται ςτισ «Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ».  

Τα «Ρρογράμματα κακοριςμζνων παροχϊν» είναι προγράμματα ςυνταξιοδότθςθσ με βάςθ τα οποία 
καταβάλλεται ςτον εργαηόμενο ςφνταξθ ανάλογα με τα χρόνια προχπθρεςίασ, τθν θλικία και το μιςκό. Θ 
διαφορά με τα προγράμματα κακοριςμζνων ειςφορϊν είναι ότι ο εργοδότθσ φζρει τθν ευκφνθ για τθν 
καταβολι των ςυμφωνθμζνων παροχϊν ςτον εργαηόμενο. Το μόνο πρόγραμμα κακοριςμζνων παροχϊν που 
υφίςταται για τθν Εταιρεία αφορά ςτθν καταβολι τθσ νόμιμθσ αποηθμίωςθσ του Ν.2112/1920. Το πρόγραμμα 
αυτό δεν είναι αυτοχρθματοδοτοφμενο. Στα προγράμματα κακοριςμζνων παροχϊν, θ αξία τθσ υποχρζωςθσ 
είναι ίςθ με τθν παροφςα αξία των κακοριςμζνων πλθρωτζων παροχϊν κατά τθν θμερομθνία των οικονομικϊν 
καταςτάςεων, μετά από προςαρμογι για μθ αναγνωριςκζντα αναλογιςτικά κζρδθ ι ηθμίεσ κακϊσ και του 
κόςτουσ παρελκόντων υπθρεςιϊν. Θ Εταιρεία εφαρμόηει τον «κανόνα περικωρίου» του Δ.Λ.Ρ. 19 «Ραροχζσ ςε 
εργαηομζνουσ», ςφμφωνα με τον οποίο μζροσ από τα κζρδθ ι ηθμίεσ που ζχουν προκφψει από αναλογιςτικζσ 
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μελζτεσ δφναται να μθν αναγνωριςτοφν και να αποςβεςκοφν επί του μζςου χρόνου που απομζνει ωσ τθ 
ςυνταξιοδότθςθ των αςφαλιςμζνων.  
Θ υποχρζωςθ κακοριςμζνων παροχϊν εκτιμάται ετθςίωσ από ανεξάρτθτουσ αναλογιςτζσ με τθ χριςθ τθσ 
μεκόδου τθσ προβεβλθμζνθσ πιςτωτικισ μονάδασ (projected unit credit method). Θ παροφςα αξία τθσ 
υποχρζωςθσ προςδιορίηεται από τισ εκτιμϊμενεσ μελλοντικζσ ταμειακζσ εκροζσ, προεξοφλθμζνεσ με το 
επιτόκιο υψθλισ ποιότθτασ (ΑΑ) εταιρικϊν ομολόγων με διάρκεια ανάλογθ τθσ υποχρζωςθσ. Το ςχετικό κόςτοσ 
καταχωρείται ςτα αποτελζςματα κατά τθ διάρκεια τθσ παροχισ των υπθρεςιϊν των αςφαλιςμζνων.  

2.17 Φόροι 

Θ υποχρζωςθ τθσ καταβολισ φόρου ειςοδιματοσ επί των κερδϊν προςδιορίηεται με βάςθ τθν εκάςτοτε 
φορολογικι νομοκεςία και αναγνωρίηεται ωσ ζξοδο ςτθ χριςθ ςτθν οποία πραγματοποιοφνται τα κζρδθ.  

Ο υπολογιςμόσ του αναβαλλόμενου φόρου γίνεται με τθ μζκοδο του ιςολογιςμοφ και προςδιορίηεται για όλεσ 
τισ προςωρινζσ διαφορζσ, οι οποίεσ προκφπτουν μεταξφ τθσ λογιςτικισ αξίασ των περιουςιακϊν ςτοιχείων και 
υποχρεϊςεων που περιλαμβάνονται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ και τθσ φορολογικισ αξίασ που αποδίδεται 
ςε αυτά ςφμφωνα με τισ εκάςτοτε φορολογικζσ διατάξεισ. 

Τα φορολογικά οφζλθ τα οποία δφνανται να προκφψουν από αχρθςιμοποίθτεσ φορολογικζσ ηθμίεσ που 
μεταφζρονται ςε επόμενεσ χριςεισ προσ ςυμψθφιςμό, αναγνωρίηονται ωσ περιουςιακά ςτοιχεία όταν 
κεωρείται πικανι θ πραγματοποίθςθ μελλοντικϊν φορολογθτζων κερδϊν, τα οποία κα είναι επαρκι για το 
ςυμψθφιςμό των ςωρευμζνων φορολογικϊν ηθμιϊν.  

Οι αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ προςδιορίηονται με βάςθ τουσ φορολογικοφσ 
ςυντελεςτζσ, οι οποίοι αναμζνεται ότι κα ιςχφουν τθν περίοδο κατά τθν οποία κα ρευςτοποιθκεί το 
περιουςιακό ςτοιχείο ι κα διακανονιςκεί θ υποχρζωςθ. Ο προςδιοριςμόσ των μελλοντικϊν φορολογικϊν 
ςυντελεςτϊν βαςίηεται ςε νόμουσ που ζχουν ψθφιςτεί κατά τθν θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν 
καταςτάςεων.  

Θ λογιςτικι αξία των αναβαλλόμενων φορολογικϊν απαιτιςεων εξετάηεται ςε κάκε θμερομθνία ιςολογιςμοφ 
και μειϊνεται ςτο βακμό που δεν κεωρείται πλζον πικανό ότι κα υπάρξουν επαρκι φορολογθτζα κζρδθ για τθν 
ανάκτθςθ όλου ι μζρουσ αυτισ. 

Οι αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ ςυμψθφίηονται υπό τθν προχπόκεςθ ότι οι 
φορολογικζσ αρχζσ παρζχουν το δικαίωμα ςυμψθφιςμοφ των απαιτιςεων και υποχρεϊςεων και εφόςον οι 
απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ αφοροφν ςτθν ίδια φορολογικι αρχι και θ διοίκθςθ 
προτίκεται να διακανονίςει το κακαρό ποςό που προκφπτει μετά το ςυμψθφιςμό. 

Οι απαιτιςεισ ι υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ που αφοροφν ςτοιχεία τα οποία καταχωροφνται ςε 
χρζωςθ ι πίςτωςθ των Λοιπϊν ςυνολικϊν εςόδων , καταχωροφνται επίςθσ ςε χρζωςθ ι πίςτωςθ των Λοιπϊν 
ςυνολικϊν εςόδων και μεταφζρονται ςτα αποτελζςματα, όταν μεταφερκοφν ςτα αποτελζςματα και τα 
ςχετιηόμενα κζρδθ ι ηθμίεσ. 

2.18 Τποχρεϊςεισ από εκδοκείςεσ ομολογίεσ  και λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ 

Οι υποχρεϊςεισ από εκδοκείςεσ ομολογίεσ και οι λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ καταχωροφνται αρχικά ςτθν 
εφλογθ αξία των κεφαλαίων που λαμβάνονται (το προϊόν τθσ ζκδοςθσ), μετά τθν αφαίρεςθ των 
πραγματοποιθκζντων εξόδων που αφοροφν τθν ζκδοςι τουσ. Μεταγενζςτερα τθσ αρχικισ καταχϊρθςθσ, 
επιμετρϊνται ςτο αποςβεςμζνο κόςτοσ και θ οποιαδιποτε διαφορά μεταξφ των κακαροφ ποςοφ που 
ειςπράχκθκε από τθν ζκδοςθ των ομολογιϊν και των λοιπϊν δανειακϊν υποχρεϊςεων και του ποςοφ που 
απαιτείται για τθν αποπλθρωμι τουσ, αναγνωρίηεται ςτα αποτελζςματα ςταδιακά κατά τθ διάρκεια των 
δανείων με τθ μζκοδο του πραγματικοφ επιτοκίου. Τα ζξοδα των τόκων αναγνωρίηονται με βάςθ τθν αρχι του 
δεδουλευμζνου. 

Ο μεςο-μακροπρόκεςμοσ δανειςμόσ τθσ Εταιρείασ ςυνίςταται ςε κοινά ομολογιακά δάνεια του Ν.3156/2003. 

2.19 Μετοχικό κεφάλαιο, ίδιεσ μετοχζσ και λοιποί εκδοκζντεσ μετοχικοί τίτλοι 

Ζξοδα εκδόςεωσ μετοχικοφ κεφαλαίου και λοιπϊν μετοχικϊν τίτλων: Τα ζξοδα που πραγματοποιοφνται για 
τθν αφξθςθ του μετοχικοφ κεφαλαίου, απεικονίηονται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων μετά τθν αφαίρεςθ του 
φόρου ειςοδιματοσ που αναλογεί ςε αυτά. 

Μερίςματα επί κοινϊν μετοχϊν: Τα μερίςματα που αναλογοφν ςτισ κοινζσ μετοχζσ, αναγνωρίηονται ωσ 
υποχρζωςθ κατά τθν περίοδο ςτθν οποία εγκρίνονται από τθν Ετιςια Τακτικι Γενικι Συνζλευςθ των Μετόχων 
τθσ Εταιρείασ.  
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2.20 ΢υναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ 

Στα ςυνδεδεμζνα μζρθ περιλαμβάνονται επιχειριςεισ που ανικουν ςτον όμιλο τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ 
Ελλάδοσ. Επίςθσ, ωσ ςυνδεδεμζνα μζρθ κεωροφνται τα μζλθ τθσ διοίκθςθσ τθσ Εταιρείασ, ςτενά ςυγγενικά με 
αυτά πρόςωπα, εταιρείεσ που κατζχονται από αυτά ι ςτισ οποίεσ τα τελευταία ζχουν ουςιϊδθ επιρροι ςτθ 
διαχείριςθ και οικονομικι πολιτικι τουσ. Πλεσ οι ςυναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ, ςυμπεριλαμβανομζνων 
επιτοκίων και εξαςφαλίςεων, πραγματοποιοφνται ουςιαςτικά με όρουσ ίδιουσ με εκείνουσ που ιςχφουν για 
παρόμοιεσ ςυναλλαγζσ με μθ ςυνδεδεμζνα μζρθ, ςυμπεριλαμβανομζνων επιτοκίων και εξαςφαλίςεων και δεν 
εμπεριζχουν κίνδυνο υψθλότερο του κανονικοφ. 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 3: ΢θμαντικζσ λογιςτικζσ εκτιμιςεισ και παραδοχζσ ςτθν εφαρμογι 
των λογιςτικϊν αρχϊν 
 
Θ ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων ςφμφωνα με τα Διεκνι Ρρότυπα Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ 
(Δ.Ρ.Χ.Α.) προχποκζτει τθ διενζργεια εκτιμιςεων και παραδοχϊν από τθ διοίκθςθ, οι οποίεσ επθρεάηουν τόςο 
τα λογιςτικά υπόλοιπα των περιουςιακϊν ςτοιχείων και υποχρεϊςεων, όςο και τα ζςοδα και ζξοδα που 
αναγνωρίςκθκαν ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εταιρείασ. Θ διοίκθςθ τθσ Εταιρείασ πιςτεφει ότι οι 
εκτιμιςεισ και παραδοχζσ που ζχουν διενεργθκεί για τθ ςφνταξθ των οικονομικϊν καταςτάςεων 
αντικατοπτρίηουν επαρκϊσ τα γεγονότα και τισ ςυνκικεσ που επικρατοφςαν κατά τθν 31θ Δεκεμβρίου 2010.  

Οι πιο ςθμαντικζσ περιπτϊςεισ όπου θ Εταιρεία διενεργεί εκτιμιςεισ και παραδοχζσ, κατά τθν εφαρμογι των 
λογιςτικϊν αρχϊν είναι οι ακόλουκεσ:  

Προβλζψεισ για ηθμίεσ από απαιτιςεισ κατά πελατϊν 

Οι προβλζψεισ ηθμιϊν από δάνεια και απαιτιςεισ κατά πελατϊν που ςχθματίηονται είναι αποτζλεςμα ςυνεχοφσ 
αξιολόγθςθσ του χαρτοφυλακίου των απαιτιςεων και των πικανϊν ηθμιϊν του. Θ αξιολόγθςθ των απαιτιςεων 
διενεργείται από μζλθ τθσ διοίκθςθσ που είναι υπεφκυνα για τισ διάφορεσ κατθγορίεσ πιςτοδοτιςεων, με τθ 
χριςθ ςυγκεκριμζνθσ μεκοδολογίασ και οδθγιϊν που επανεξετάηονται και βελτιϊνονται ςυνεχϊσ.  

Θ μεκοδολογία αυτι αποτελείται από δφο βαςικά ςυςτατικά μζρθ: τισ ατομικζσ προβλζψεισ κατά πελατϊν και 
τισ προβλζψεισ ςε ςυλλογικό επίπεδο όπωσ αυτά περιγράφονται ςτθ Σθμείωςθ 2.6.  

Θ εφαρμογι τθσ μεκοδολογίασ αυτισ απαιτεί από τθ διοίκθςθ να προβεί ςε εκτιμιςεισ τθσ παροφςασ αξίασ των 
αναμενόμενων ταμειακϊν ειςροϊν. Για τθν εκτίμθςθ των ταμειακϊν ροϊν, θ διοίκθςθ διενεργεί εκτιμιςεισ για 
τθν οικονομικι κατάςταςθ του ςυγκεκριμζνου πελάτθ κακϊσ και οποιαςδιποτε λθφκείςασ εγγφθςθσ. Κάκε 
απαίτθςθ που ζχει υποςτεί απομείωςθ τθσ αξίασ τθσ αξιολογείται, με βάςθ τα ιδιαίτερα χαρακτθριςτικά τθσ, 
ενϊ θ ακολουκοφμενθ μεκοδολογία και οι εκτιμιςεισ για τισ ανακτιςιμεσ ταμειακζσ ροζσ τθσ απαίτθςθσ, 
επανεξετάηονται από ανεξάρτθτα μζρθ.  

Για τθν αξιολόγθςθ τθσ ανάγκθσ διενζργειασ προβλζψεων ηθμιϊν επί των απαιτιςεων κατά πελατϊν ςε 
ςυλλογικό επίπεδο, θ διοίκθςθ λαμβάνει υπόψθ τθσ παράγοντεσ όπωσ τθν ποιότθτα τθσ πίςτωςθσ, το μζγεκοσ 
του χαρτοφυλακίου, τθ ςυγκζντρωςθ, κακϊσ και άλλουσ οικονομικοφσ παράγοντεσ. Για τθν εκτίμθςθ τθσ 
απαιτοφμενθσ πρόβλεψθσ, διενεργοφνται παραδοχζσ για το κακοριςμό τόςο του τρόπου μοντελοποίθςθσ των 
ηθμιϊν, όςο και για το κακοριςμό των απαιτοφμενων παραμζτρων, με βάςθ τθν εμπειρία και τισ υφιςτάμενεσ 
οικονομικζσ ςυνκικεσ. Θ ακρίβεια των προβλζψεων που διενεργοφνται εξαρτάται από το μοντζλο των 
παραδοχϊν και παραμζτρων που χρθςιμοποιείται για το κακοριςμό των προβλζψεων ςε ςυλλογικό επίπεδο. 
Ραρόλο που τα παραπάνω εμπεριζχουν κρίςθ, θ διοίκθςθ πιςτεφει ότι οι διενεργθκείςεσ προβλζψεισ είναι 
λογικζσ και δικαιολογοφνται επαρκϊσ. 

Κόςτοσ  παροχϊν ςτο προςωπικό 

Το κόςτοσ των κακοριςμζνων παροχϊν ςτο προςωπικό εκτιμάται με αναλογιςτικζσ μεκόδουσ με τθ χριςθ 
παραδοχϊν για το επιτόκιο προεξόφλθςθσ και τθν αφξθςθ αποδοχϊν και ςυντάξεων. Οι παραδοχζσ αυτζσ 
διαμορφϊνονται ουςιαςτικά βάςει τθσ ετιςιασ μιςκολογικισ πολιτικισ τθσ Εταιρείασ.  

. 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 4: Κακαρά ζςοδα από τόκουσ  

 
Τα κακαρά ζςοδα από τόκουσ αναλφονται ωσ εξισ:  

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Σόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα  

 Από κατακζςεισ όψεωσ και προκεςμίασ  254.983 89.866 

Από απαιτιςεισ κατά πελατϊν 7.365.539 270.775 

΢φνολο 7.620.522 360.641 

 

 

 Σόκοι και εξομοιοφμενα ζξοδα  

 Από υποχρεϊςεισ προσ πιςτωτικά ιδρφματα (51.935) (7.181) 

Από ομολογιακά δάνεια  (2.822.736) (6.717) 

΢φνολο (2.874.671) (13.898) 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 4.745.851 346.743 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 5: Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ  

 
Tα κακαρά ζςοδα από προμικειεσ, προζρχονται αμιγϊσ από τθν παροχι υπθρεςιϊν factoring. 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

'Ζςοδα από προμικειεσ  
 

Επιχειρθματικά δάνεια 2.424.333 287.362 

΢φνολο 2.424.333 287.362 

 
 

 
Ζξοδα από προμικειεσ  

 
Επιχειρθματικά δάνεια (48.644) (612) 

Λοιπζσ προμικειεσ - Ζξοδα (23.567) (298) 

΢φνολο (72.211) (910) 

Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ 2.352.122 286.452 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 6: Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ 

 
Οι αμοιβζσ και τα ζξοδα προςωπικοφ αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Μιςκοί και θμερομίςκια (424.705) (125.660) 

Εργοδοτικζσ ειςφορζσ (92.919) (26.151) 

Ζξοδα κακοριςμζνων παροχϊν ςτο προςωπικό (ΣΘΜΕΙΩΣΘ 19) (26.011) (12.567) 

Ραρεπόμενεσ παροχζσ & ζξοδα προςωπικοφ (19.068) (751) 

΢φνολο (562.703) (165.129) 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 7: Γενικά διοικθτικά και λοιπά λειτουργικά ζξοδα  

 
Τα γενικά διοικθτικά ζξοδα και λοιπά λειτουργικά ζξοδα αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Ενοίκια & ζξοδα μθχανογραφικοφ εξοπλιςμοφ (49.827) (51.148) 

Φόροι και τζλθ (1.095) - 

Ζξοδα προβολισ και διαφιμιςθσ  (37.214) (21.240) 

Ζξοδα αςφαλίςτρων (30.250) - 

Ζξοδα ίδρυςθσ Εταιρείασ  - (13.501) 

Αμοιβζσ & ζξοδα τρίτων  (730.717) (157.486) 

Λοιπά διοικθτικά και λειτουργικά ζξοδα (105.864) (49.747) 

΢φνολο (954.967) (293.122) 

 

΢ΗΜEΙΩ΢Η 8: Προβλζψεισ απομείωςθσ για τθν κάλυψθ του πιςτωτικοφ κινδφνου 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Από απαιτιςεισ κατά πελατϊν (ΣΘΜΕΙΩΣΘ 11) (205.872) - 

΢φνολο (205.872) - 

 

΢ΗΜEΙΩ΢Η 9: Φόροσ ειςοδιματοσ 

 
O φόροσ ειςοδιματοσ αναλφεται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Φόροι περιόδου  1.075.693 119 

Ζκτακτθ ειςφορά κοινωνικισ αλλθλεγγφθσ 6.741 - 

Διακανονιςμόσ ανζλεγκτων φορολογικά χριςεων 3.428 - 

Αναβαλλόμενοι φόροι (ΣΘΜΕΙΩΣΘ 14) 210.348 40.162 

΢φνολο 1.296.210 40.281 

 

Θ ςυμφωνία του ονομαςτικοφ με τον πραγματικό φορολογικό ςυντελεςτι ζχει ωσ εξισ: 

  

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Κζρδθ προ φόρων  5.375.547 171.955 

Φόροσ με βάςθ τον τρζχοντα φορολογικό ςυντελεςτι 24% 
(2009: 25%) 

1.290.131 42.989  

Αφξθςθ/Μείωςθ προερχόμενθ από :  
 

Μθ φορολογικά εκπιπτόμενεσ δαπάνεσ 2.833 240 

Ζκτακτθ ειςφορά κοινωνικισ αλλθλεγγφθσ 6.741 - 

Διακανονιςμόσ ανζλεγκτων φορολογικά χριςεων 3.428 - 

Επίπτωςθ αλλαγϊν φορολογικϊν ςυντελεςτϊν (9.116) (2.948) 

Ρρόςκετοσ φόροσ ειςοδιματοσ χριςθσ 2009 2.193 - 

Φόροσ ειςοδιματοσ 1.296.210 40.281 

Πραγματικόσ φορολογικόσ ςυντελεςτισ 24,1% 23,4% 
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Ο ςυντελεςτισ φορολογίασ ειςοδιματοσ για τθν Εταιρεία το 2010 είναι 24%, ενϊ ο αντίςτοιχοσ τθσ χριςθσ του 
2009 25%. Τθν 25 Σεπτεμβρίου 2008, ο φορολογικόσ νόμοσ 3697/2008 τζκθκε ςε ιςχφ, ςφμφωνα με τον οποίο ο 
εταιρικόσ φορολογικόσ ςυντελεςτισ κα μειϊνεται από 25% ςε 20% το 2014 με ρυκμό μείωςθσ 1% ετθςίωσ 
ξεκινϊντασ από το 2010. Βάςει των νζων φορολογικϊν ςυντελεςτϊν, θ Εταιρεία εκτίμθςε τθν χρονικι ςτιγμι του 
αντιλογιςμοφ των προςωρινϊν διαφορϊν και αναπροςάρμοςε ανάλογα τισ αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ 
απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ.  

Στισ 31 Μαρτίου 2011 τζκθκε ςε ιςχφ ο νζοσ φορολογικόσ νόμοσ 3943/2011 ο οποίοσ προβλζπει ότι για τισ 
διαχειριςτικζσ χριςεισ που αρχίηουν από τθν 01 Ιανουαρίου 2011 και μετά, ο ςυντελεςτισ φορολογίασ 
ειςοδιματοσ νομικϊν προςϊπων ορίηεται ςε 20%, ενϊ ςε περίπτωςθ διανομισ κερδϊν διενεργείται 
παρακράτθςθ φόρου 25%. Ειδικά για διανεμόμενα κζρδθ που αφοροφν ιςολογιςμοφσ που ζκλειςαν τθν 31 
Δεκεμβρίου 2010 ο ςυντελεςτισ παρακράτθςθσ ορίηεται ςε 21%.  

Με το Ν. 3845/2010 «Μζτρα για τθν εφαρμογι του μθχανιςμοφ ςτιριξθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ από τα κράτθ 
μζλθ τθσ Ηϊνθσ του ευρϊ και το Διεκνζσ Νομιςματικό Ταμείο» επιβλικθκε ζκτακτθ ειςφορά κοινωνικισ ευκφνθσ, 
ςτο ςυνολικό κακαρό ειςόδθμα των νομικϊν προςϊπων τθσ χριςθσ 2009, εφόςον αυτό υπερζβαινε το ποςό των 
€100.000. Με βάςθ τθ διάταξθ αυτι θ Εταιρεία επιβάρυνε τα αποτελζςματά τθσ με ποςό €6.741. 

Με βάςθ το Ν.3888/2010 θ Εταιρεία προζβθ ςε ρφκμιςθ περαίωςθσ τθσ ανζλεγκτθσ χριςθσ του ζτουσ 2009 και ο 
φόροσ ανιλκε ςτο ποςό των €3.428. 

Θ Εταιρεία παραμζνει φορολογικά ανζλεγκτθ για τθ χριςθ του 2010.  
 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 10: Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα 

 
Το ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Ταμείο  482 491 

Κατακζςεισ Πψεωσ 1.129.543 4.609.253 

Ρροκεςμιακζσ Κατακζςεισ  - 14.996.622 

΢φνολο 1.130.025 19.606.366 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 11: Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 

 
Οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν μετά από προβλζψεισ αναλφονται ωσ εξισ: 

 

 

Θ πρόβλεψθ φψουσ ποςοφ €205.872 ςχθματίςτθκε τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 και επιβάρυνε 

εξ’ ολοκλιρου τα αποτελζςματα τθσ χριςθσ αυτισ. 

 

 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Εγχϊριο Factoring με αναγωγι 88.947.655 41.702.956 

Εγχϊριο Factoring χωρίσ αναγωγι 234.993.550 19.381.021 

Ρροεξόφλθςθ Τιμολογίων 21.719.283 19.124.335 

Διεκνζσ Factoring 6.774.202 5.439.340 

΢φνολο 352.434.690 85.647.652 

Μείον: Ρροβλζψεισ για απομείωςθ απαιτιςεων κατά πελατϊν (205.872) - 

΢φνολο απαιτιςεων κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 352.228.818 85.647.652 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 12: Λογιςμικό και λοιπά άυλα περιουςιακά ςτοιχεία  

 
Τα άυλα περιουςιακά ςτοιχεία αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € Λογιςμικό Σφνολα 

   
Αναπόςβεςτθ αξία 31.12.2009 - -  

   
Κόςτοσ κτιςεωσ 

  
Ρροςκικεσ  115.000 115.000 

31 Δεκεμβρίου 2010 115.000 115.000 

   

Συςςωρευμζνεσ αποςβζςεισ - - 

Αποςβζςεισ περιόδου - - 

31 Δεκεμβρίου2010 - - 

   

Αναπόςβεςτθ αξία 31.12.2010 115.000 115.000 

 
Οι προςκικεσ αφοροφν εφαρμογι λογιςμικοφ θ οποία είναι ακόμα ςε φάςθ ανάπτυξθσ και δεν ζχει τεκεί ςε 

λειτουργία. 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 13: Ενςϊματα πάγια περιουςιακά ςτοιχεία  

 
Τα ενςϊματα πάγια περιουςιακά ςτοιχεία αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € Λοιπόσ εξοπλιςμόσ Σφνολα 

Κόςτοσ κτιςεωσ  
  Ρροςκικεσ  3.002 3.002 

31 Δεκεμβρίου 2009 3.002 3.002 

   
Συςςωρευμζνεσ αποςβζςεισ 

  
Αποςβζςεισ περιόδου (3.002) (3.002) 

31 Δεκεμβρίου2009 (3.002) (3.002) 

   
Αναπόςβεςτθ αξία 31.12.2009 - -  

   
Κόςτοσ κτιςεωσ 

  
Ρροςκικεσ  29.157 29.157 

31 Δεκεμβρίου 2010 29.157 29.157 

   

Συςςωρευμζνεσ αποςβζςεισ   

Αποςβζςεισ περιόδου (184) (184) 

31 Δεκεμβρίου2010 (184) (184) 

   

Αναπόςβεςτθ αξία 31.12.2010 28.973 28.973 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 14: Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ  
 

Οι αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 
Υπόλοιπο 

19/05/2009 

Αναγνϊριςθ ςτθν 
Κατάςταςθ 

Συνολικϊν Εςόδων 

Αναγνϊριςθ 
ςτα Κδια 

Κεφάλαια 

Υπόλοιπο 
31/12/2009 

Απαιτιςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ:  
   

Ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου - (2.500) 11.500 9.000 

Υποχρεϊςεισ προσ το προςωπικό κατά τθ 
ςυνταξιοδότθςθ  

- 2.890 - 2.890 

Ζξοδα πολυετοφσ απόςβεςθσ - 8.388 - 8.388 

΢φνολο απαιτιςεων από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

- 8.778 11.500 20.278 

Υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ:  
   

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν - (42.690) - (42.690) 

Ζξοδα ζκδοςθσ ομολογιακοφ δανείου - (6.250) - (6.250) 

΢φνολο υποχρεϊςεων από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

- (48.940) - (48.940) 

Τπόλοιπο υποχρζωςθσ από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

- (40.162) 11.500 (28.662) 

 

Ροςά ςε € 
Υπόλοιπο 

31/12/2009 

Αναγνϊριςθ ςτθν 
Κατάςταςθ 

Συνολικϊν Εςόδων 

Αναγνϊριςθ 
ςτα Κδια 

Κεφάλαια 

Υπόλοιπο 
31/12/2010 

Απαιτιςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ:   
  

Ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου 9.000 (2.400) - 6.600 

Υποχρεϊςεισ προσ το προςωπικό κατά τθ 
ςυνταξιοδότθςθ  

2.890 256 - 3.146 

Ζξοδα πολυετοφσ απόςβεςθσ 8.388 (1.036) - 7.352 

΢φνολο απαιτιςεων από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

20.278 (3.180) - 17.098 

Υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ:   
  

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (42.690) (209.738) - (252.428) 

Ζξοδα ζκδοςθσ ομολογιακοφ δανείου (6.250) 2.570 - (3.680) 

΢φνολο υποχρεϊςεων από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

(48.940) (207.168) - (256.108) 

Τπόλοιπο υποχρζωςθσ από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

(28.662) (210.348) - (239.010) 

 

Θ Εταιρεία ςυμψθφίηει τισ απαιτιςεισ και υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ επειδι θ φορολογικι νομοκεςία 

παρζχει το δικαίωμα ςυμψθφιςμοφ των απαιτιςεων και υποχρεϊςεων που προκφπτουν από τον κφριο φόρο 

ειςοδιματοσ. 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 15: Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ  

 
Τα λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Ζξοδα επομζνων χριςεων 6.450 15.836 

Απαιτιςεισ από πελάτεσ (εκτόσ χρθματοδότθςθσ) - 1.293 

΢φνολο 6.450 17.129 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 16: Τποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  

 
Οι υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα αφοροφν παροχι πιςτϊςεωσ με ανοικτό (αλλθλόχρεο) 

λογαριαςμό κυμαινόμενου επιτοκίου Εuribor περιόδου ενόσ (1), δφο (2), τριϊν (3) ι ζξι (6) μθνϊν, πλζον 

περικωρίου, που ςφναψε θ Εταιρεία με τθν μθτρικι τθσ Εταιρεία Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε κατά τθ χριςθ του 

2009. Τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 θ Εταιρεία δεν είχε υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, ενϊ κατά τθν 31 

Δεκεμβρίου του 2009 θ αντίςτοιχθ υποχρζωςθ ανιλκε ςε €5.003.345. 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 17: Εκδοκείςεσ ομολογίεσ  

 
Ομολογιακό Δάνειο   

Τθν 24/12/2009 θ Εταιρεία ςφναψε ςφμβαςθ με τθν μθτρικι τθσ Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε και τθν ΕΘΝΙΚΘ 

Τ΢ΑΡΕΗΑ ΤΘΣ ΕΛΛΑΔΟΣ (ΚΥΡ΢ΟΥ) ΛΤΔ, για τθν κάλυψθ κοινοφ ομολογιακοφ δανείου, διάρκειασ ενόσ ζτουσ με 

δικαίωμα ανανζωςθσ, βάςει των διατάξεων του ν.3156/2003 και του κ.ν. 2190/1920.  

 

Θ ςφμβαςθ προζβλεπε ζκδοςθ δανείου φψουσ ζωσ ποςοφ €300.000.000, το οποίο κα διαιρείται ςε τριακόςια 

εκατομμφρια ομολογίεσ, ονομαςτικισ αξίασ ενόσ ΕΥ΢Ω (€ 1) ζκαςτθ. Το επιτόκιο υπολογίηεται με βάςθ το 

επιτόκιο OVERNIGHT ι το Euribor περιόδου ενόσ (1), δφο (2), τριϊν (3) ι ζξι (6) μθνϊν κατ’ επιλογι του Εκδότθ, 

πλζον περικωρίου.  

 

Κατά τθν 30/11/2010 θ Εταιρεία προχϊρθςε ςε ανανζωςθ τθσ ςφμβαςθσ του κοινοφ ομολογιακοφ δανείου για 

ζνα ακόμα ζτοσ, ιτοι ζωσ τθν 30/11/2011 με τουσ όρουσ τθσ αρχικισ ζκδοςθσ. 

 

Το ςυνολικό κεφάλαιο του Ομολογιακοφ Δανείου, εξοφλείται τθν θμερομθνία λιξθσ, ιτοι τθν 30/11/2011.  

Ο εκδότθσ ζχει το δικαίωμα να αποπλθρϊςει το δάνειο, ςε οποιαδιποτε ςτιγμι, κατά τθν διάρκεια του, 

καταβάλλοντασ το ςφνολο του κεφαλαίου και τουσ αντίςτοιχουσ δεδουλευμζνουσ τόκουσ. Οι δεδουλευμζνοι 

τόκοι τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 ανζρχονται ςε ποςό €29.974. 

 
Τθν 31.12.2010 θ Εταιρεία ζχει εκδϊςει ομολογίεσ φψουσ € 295.000.000 βάςει τθσ ανωτζρω ςφμβαςθσ και τα 
ζξοδα ζκδοςθσ ομολογιϊν και ανανζωςθσ τθσ ςφμβαςθσ ανιλκαν ςε € 16.000. 
 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 18: Τποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ  

 
Οι υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ οφείλονται ςε πιςτωτικά υπόλοιπα των αλλθλόχρεων λογαριαςμϊν πελατϊν, τα 

οποία προκφπτουν από ειςπράξεισ, οι οποίεσ δεν είχαν αποδοκεί ςτο τζλοσ του ζτουσ και ανζρχονται ςε 

€2.606.257 κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 και €5.247 αντίςτοιχα για τθν 31 Δεκεμβρίου 2009. 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 19: Τποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό  

 
Οι εργαηόμενοι ςτθν Εταιρεία δικαιοφνται εφάπαξ αποηθμίωςθ, λόγω απόλυςθσ ι ςυνταξιοδότθςθσ, ςφμφωνα 

με το Ν. 2112/20. Το ποςό τθσ αποηθμίωςθσ εξαρτάται από τον χρόνο προχπθρεςίασ και τισ αποδοχζσ του 

εργαηόμενου τθν θμζρα τθσ απόλυςθσ ι τθσ ςυνταξιοδότθςθσ του. Εάν ο εργαηόμενοσ παραμείνει ςτθν Εταιρεία 

μζχρι να ςυνταξιοδοτθκεί δικαιοφται ποςό εφάπαξ ίςο με το 40% τθσ αποηθμίωςθσ που κα ζπαιρνε εάν 

απολυόταν τθν ίδια μζρα.  Θ αποτίμθςθ και θ απεικόνιςθ των υποχρεϊςεων για τισ αποηθμιϊςεισ προςωπικοφ 

λόγω εξόδου από τθν υπθρεςία ζχει γίνει από τθν Εταιρεία με βάςθ τισ διατάξεισ του ΔΛΡ 19. Το πρόγραμμα 

αυτό αποτελεί μθ χρθματοδοτοφμενο πρόγραμμα κακοριςμζνων παροχϊν.  
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Τα ποςά τα οποία καταχωρικθκαν ςτθν κατάςταςθ ςυνολικϊν εςόδων και θ κακαρι υποχρζωςθ ςτθν 
κατάςταςθ οικονομικισ κζςθσ ζχουν ωσ ακολοφκωσ: 

 
31.12.2010 31.12.2009 

Κόςτοσ τρζχουςασ υπθρεςίασ 6.491 11.458 

Χρθματοοικονομικό κόςτοσ 628 1.109 

Κόςτοσ περικοπϊν/διακανονιςμϊν /τερματιςμοφ υπθρεςίασ 18.892 - 

΢υνολικό ζξοδο ςτθν Κατάςταςθ ΢υνολικϊν Εςόδων 26.011 12.567 

 

 
31.12.2010 31.12.2009 

Ραροφςα αξία μθ χρθματοδοτοφμενων υποχρεϊςεων 6.734 12.567 

Αναλογιςτικζσ (ηθμίεσ) / κζρδθ μθ αναγνωριςκείςεσ 8.997 - 

Κακαρι υποχρζωςθ αναγνωριςμζνθ ςτθν Κατάςταςθ 
Οικονομικισ Θζςθσ 

15.731 12.567 

 

Οι μεταβολζσ ςτθν παροφςα αξία τθσ υποχρζωςθσ κακοριςμζνων παροχϊν αναλφονται ωσ εξισ: 

 31.12.2010 31.12.2009 

Ραροφςα αξία υποχρζωςθσ ζναρξθσ χριςθσ 12.567 - 

Κόςτοσ τρζχουςασ υπθρεςίασ 6.491 11.458 

Χρθματοοικονομικό κόςτοσ 628 1.109 

Ραροχζσ που καταβλικθκαν από τον εργοδότθ (22.847) - 

Επιπλζον πλθρωμζσ ι ζξοδα / (ζςοδα) 18.892 - 

Αναλογιςτικζσ (ηθμίεσ) / κζρδθ μθ αναγνωριςκείςεσ (8.997) - 

Παροφςα αξία υποχρζωςθσ λιξθσ χριςθσ 6.734 12.567 

 

Θ μεταβολι τθσ υποχρζωςθσ αναλφεται ωσ εξισ: 

 
31.12.2010 31.12.2009 

Κακαρι υποχρζωςθ ζναρξθσ χριςθσ 12.567 - 

Συνολικό κόςτοσ αναγνωριςκζν ςτθν κατάςταςθ ςυνολικϊν 
εςόδων 

26.011 12.567 

Ραροχζσ που καταβλικθκαν από τον εργοδότθ (22.847) - 

Κακαρι υποχρζωςθ αναγνωριςμζνθ ςτθν Κατάςταςθ 
Οικονομικισ Θζςθσ 

15.731 12.567 

 

Θ αναλογιςτικι μελζτθ εκπονικθκε από τθν διαπιςτευμζνθ αναλογιςτικι εταιρεία “ΑΟΝ Hewitt Associates SA” 
μετά το τζλοσ τθσ χριςθσ. Οι βαςικζσ αναλογιςτικζσ παραδοχζσ που χρθςιμοποιικθκαν από τουσ αναλογιςτζσ για 
τον προςδιοριςμό των εξόδων προγραμμάτων κακοριςμζνων παροχϊν για τθ χριςθ 2010 και 2009 είναι: 

 
Αναλογιςτικζσ παραδοχζσ 

2010 2009 

Ρροεξοφλθτικό επιτόκιο 5,00% 5,00% 

΢υκμόσ αφξθςθσ αποδοχϊν 3,00% 5,00% 

 

Θ Εταιρεία δεν αναμζνεται να καταβάλλει αποηθμιϊςεισ λόγω ςυνταξιοδότθςθσ κατά το 2011. 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 20: Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 

 
Τα λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ αναλφονται ωσ εξισ: 

 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Υποχρεϊςεισ από φόρουσ-τζλθ (εκτόσ φόρου ειςοδιματοσ)  211.397 66.586 

Αςφαλιςτικοί οργανιςμοί 23.242 16.399 

Ριςτωτζσ/Ρρομθκευτζσ 179.054 100.665 

Λοιπζσ υποχρεϊςεισ  21 3.370 

΢φνολο 413.714 187.020 

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 21: Μετοχικό κεφάλαιο και διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το 

άρτιο 
 

Το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Εταιρείασ κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 ανιρχετο ςε €5.000.000, αποτελοφμενο από 

1.000.000 κοινζσ ονομαςτικζσ μετοχζσ αξίασ €5,00 ζκαςτθ και θ διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο 

ανιρχετο ςε €45.000.000.  

 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 22: Αποκεματικά 
 

Σφμφωνα με το άρκρο 5 του καταςτατικοφ τθσ Εταιρείασ, όπωσ ιςχφει, για το ςχθματιςμό του τακτικοφ 

αποκεματικοφ αφαιρείται τουλάχιςτον το ζνα εικοςτό (1/20) των κακαρϊν κερδϊν κάκε χριςθσ. Θ αφαίρεςθ 

αυτι παφει να είναι υποχρεωτικι, ςφμφωνα με το νόμο, όταν το τακτικό αποκεματικό φτάςει ςε ποςό ίςο 

τουλάχιςτο με το ζνα τρίτο (1/3) του μετοχικοφ κεφαλαίου. Σφμφωνα με το άρκρο 44 του Κ.Ν.2190/1920, το 

αποκεματικό αυτό χρθςιμοποιείται αποκλειςτικά για τθν κάλυψθ του τυχόν χρεωςτικοφ υπολοίπου του 

λογαριαςμοφ «Αποτελζςματα εισ νζον».  

Με τθν, από 10 Ιουνίου 2010, απόφαςθ τθσ ετιςιασ Τακτικισ Γενικισ Συνζλευςθσ των Μετόχων, ςχθματίςτθκε 

τακτικό αποκεματικό φψουσ €6.584, προερχόμενο από τα κακαρά λογιςτικά κζρδθ τθσ χριςθσ που ζλθξε τθν 31 

Δεκεμβρίου 2009. 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 23: Αποτελζςματα εισ νζον  
 
Στισ 31 Δεκεμβρίου 2010 και 2009 τα υπόλοιπα των λογαριαςμϊν ιταν €4.165.927 και €93.174 αντίςτοιχα.  
 
Το υπόλοιπο του λογαριαςμοφ αποτελζςματα εισ νζον αναλφεται ωσ εξισ: 
 

Ροςά ςε €  

Αποτελζςματα εισ νζο προερχόμενα από κζρδθ 4.204.427 

Ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου, μετά από φόρουσ (38.500) 

΢φνολο 4.165.927 

 
Για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31.12.2010, το Διοικθτικό Συμβοφλιο τθσ Εταιρείασ κα προτείνει ςτθν Ετιςια Τακτικι 
Γενικι Συνζλευςθ των Μετόχων τθ μθ διανομι μερίςματοσ και ςχθματιςμό τακτικοφ αποκεματικοφ φψουσ  
€ 203.967.  
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 24: Εφλογθ αξία χρθματοοικονομικϊν μζςων  
 
Τα Διεκνι Ρρότυπα Χρθματοοικονομικισ Αναφοράσ επιβάλλουν ςτισ επιχειριςεισ να γνωςτοποιοφν τθν εφλογθ 
αξία των χρθματοοικονομικϊν μζςων τόςο του ενεργθτικοφ όςο και των υποχρεϊςεων.  
Θ Διοίκθςθ εκτιμά ότι θ λογιςτικι αξία των χρθματοοικονομικϊν μζςων του ενεργθτικοφ και των υποχρεϊςεων, 
όπωσ αυτά εμφανίηονται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ, δεν διαφζρει ουςιωδϊσ από τθν εφλογθ αξία τουσ, διότι 
είτε ζχουν θμερομθνία λιξεωσ μικρότερθ του ενόσ ζτουσ, είτε φζρουν κυμαινόμενο επιτόκιο.  
 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 25: Ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ και δεςμεφςεισ  
 
α) Νομικά κζματα  
Σφμφωνα με τισ εκτιμιςεισ τόςο τθσ Διοίκθςθσ, όςο και τθσ Νομικισ Συμβοφλου τθσ Εταιρείασ, δεν υπάρχουν 
εκκρεμείσ υποκζςεισ, οι οποίεσ αναμζνεται να ζχουν ςθμαντικι επίδραςθ ςτθ χρθματοοικονομικι κζςθ τθσ 
Εταιρείασ.  
 
β) Φορολογικά κζματα  
Θ Εταιρεία με βάςθ τισ διατάξεισ του Ν.3888/2010, διακανόνιςε τθν ανζλεγκτθ φορολογικά χριςθ του 2009 μζςω 
περαίωςθσ. Θ χριςθ του 2010.παραμζνει φορολογικά ανζλεγκτθ, με ςυνζπεια οι φορολογικζσ υποχρεϊςεισ για 
τθ χριςθ αυτι, να μθν ζχουν καταςτεί οριςτικζσ. Είναι πικανό, ςε περίπτωςθ φορολογικοφ ελζγχου, να 
επιβλθκοφν επιπλζον πρόςτιμα και φόροι, τα ποςά των οποίων δεν είναι δυνατό να προςδιοριςτοφν με ακρίβεια 
επί του παρόντοσ. Ωςτόςο, εκτιμάται ότι δε κα ζχουν ςθμαντικι επίπτωςθ ςτθν οικονομικι κατάςταςθ τθσ 
Εταιρείασ.  
 
γ) Μθ χρθςιμοποιθμζνα ανϊτατα όρια προεξόφλθςθσ και κάλυψθσ πιςτωτικοφ κινδφνου 
Οι ενδεχόμενεσ υποχρεϊςεισ τθσ Εταιρείασ από μθ χρθςιμοποιθμζνα ανϊτατα όρια προεξόφλθςθσ και κάλυψθσ 

πιςτωτικοφ κινδφνου, τθν 31 Δεκεμβρίου 2010, ανζρχονταν ςτο ποςό των € 262.666.798. 

δ) Λειτουργικζσ μιςκϊςεισ  
Οι υποχρεϊςεισ τθσ Εταιρείασ από μιςκϊματα αφοροφν τα κτιρια που χρθςιμοποιεί για τθν ςτζγαςθ των 
κεντρικϊν τθσ γραφείων και αυτοκίνθτα.  
 
Οι ελάχιςτεσ μελλοντικζσ καταβολζσ μιςκωμάτων ζχουν ωσ εξισ:  
 

Ροςά ςε € 31.12.2010 31.12.2009 

Εντόσ ενόσ ζτουσ 42.813 41.220 

Ρζραν του ζτουσ και μζχρι πζντε ζτθ 120.429 142.392 

Ρζραν των πζντε ετϊν - 12.285 

΢φνολο 163.242 195.897 

 

Θ μίςκωςθ των κτιρίων ζχει διάρκεια 6 ζτθ και δφναται να ανανεωκεί με νζο ςυμφωνθτικό μίςκωςθσ.  
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 26: Διαχείριςθ κινδφνων  
 
Οι εργαςίεσ Διαχείριςθσ Κινδφνων τθσ Εταιρείασ ζχουν ανατεκεί ςτθν Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Κινδφνων τθσ 

μθτρικισ τθσ Εταιρείασ Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε., ςφμφωνα με ςχετικι ςφμβαςθ εξωτερικισ ανάκεςθσ 

υπθρεςιϊν. 

26.1 Πιςτωτικόσ κίνδυνοσ  
Ωσ πιςτωτικόσ κίνδυνοσ ορίηεται ο υφιςτάμενοσ ι μελλοντικόσ κίνδυνοσ για τα κζρδθ και το κεφάλαιο που 

απορρζει από αδυναμία του αντιςυμβαλλομζνου να ανταποκρικεί ςτουσ όρουσ και τισ υποχρεϊςεισ που 

απορρζουν από τθ ςφμβαςθ πρακτορείασ επιχειρθματικϊν απαιτιςεων με τθν Εταιρεία ι τθν αδυναμία να 

εκτελζςει, κατά οποιονδιποτε τρόπο τα ςυμφωνθκζντα. 

Δυνάμει τθσ ανωτζρω αναφερόμενθσ ςφμβαςθσ, θ αξιολόγθςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου των προμθκευτϊν 

(εκχωρθτϊν) αλλά και οφειλετϊν (αγοραςτϊν) γίνεται από τισ αρμόδιεσ διευκφνςεισ και τα αντίςτοιχα εγκριτικά 

όργανα τθσ μθτρικισ τθσ Εταιρείασ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. Επίςθσ θ διαχείριςθ των προεξοφλιςεων 

ςε κακυςτζρθςθ ακολουκεί τισ αρχζσ διαχείριςθσ απαιτιςεων ςε κακυςτζρθςθ τθσ μθτρικισ τθσ Εταιρείασ 

Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ. 

Ο διαχωριςμόσ των προςφερομζνων προϊόντων Factoring (Εγχϊριο Factoring με αναγωγι, Εγχϊριο Factoring 

χωρίσ αναγωγι, Ρροεξόφλθςθ Τιμολογίων, Διεκνζσ Factoring) αφορά ςτθν διαφορετικι ζκκεςθ του πιςτωτικοφ 

κινδφνου ςε ζκαςτο εξ’ αυτϊν. Ο διαχωριςμόσ των προϊόντων Factoring ωσ προσ τθν ζκκεςθ του Ριςτωτικοφ 

Κινδφνου αφορά ςτο Factoring με αναγωγι, όπου ο Ριςτωτικόσ Κίνδυνοσ αφορά ςτον προμθκευτι και ςτο 

Factoring χωρίσ αναγωγι, όπου ο Ριςτωτικόσ Κίνδυνοσ αφορά ςτον οφειλζτθ. Σε κάκε μια εκ των περιπτϊςεων 

προςαρμόηονται αντίςτοιχα τα ςυςτιματα αξιολόγθςθσ πιςτωτικοφ κινδφνου ςτον φορζα αυτοφ (προμθκευτι ι 

οφειλζτθ). 

Θ πιςτοδοτικι πολιτικι τθσ Εταιρείασ ακολουκεί τισ βαςικζσ αρχζσ τθσ Ριςτωτικισ Ρολιτικισ για το 

Επιχειρθματικό Χαρτοφυλάκιο τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε όπωσ αυτι προβλζπεται από τα εςωτερικά 

εγχειρίδια, εγκυκλίουσ και κανονιςμοφσ.  

Τα ςφςτθμα διαβάκμιςθσ του Ριςτωτικοφ Κινδφνου των απαιτιςεων τθσ  Εταιρείασ, που ακολουκεί το αντίςτοιχο 

ςφςτθμα τθσ μθτρικισ τθσ Εταιρείασ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε., αφορά ςτο ςφνολο των μεκοδολογιϊν, 

διαδικαςιϊν, ελζγχων, ςυςτθμάτων πλθροφορικισ και βάςεων δεδομζνων που υποςτθρίηουν τθν αξιολόγθςθ 

του πιςτωτικοφ κινδφνου και τθν ταξινόμθςθ ςε βακμίδεσ αποδεκτοφ και μθ αποδεκτοφ κινδφνου, κακϊσ και τθν 

ποςοτικοποίθςθ των παραμζτρων κινδφνου, ιτοι τθσ πικανότθτασ ακζτθςθσ υποχρζωςθσ και τθσ ηθμιάσ.  

Χρθματοδοτικά ανοίγματα που υπόκεινται ςε πιςτωτικό κίνδυνο τθν 31.12.2010  
 

Ροςά ςε €  

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειϊςεων 

Απομειϊςεισ 

Κακαρι Αξία 
Ανοιγμάτων ςε 

πιςτωτικό 
κίνδυνο 

Κατακζςεισ ςτθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε  1.130.025 - 1.130.025 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 352.434.690 (205.872) 352.228.818 

΢φνολο 353.564.715 (205.872) 353.358.843 

 
Χρθματοδοτικά ανοίγματα που υπόκεινται ςε πιςτωτικό κίνδυνο τθν 31.12.2009  
 

Ροςά ςε €  

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειϊςεων 

Απομειϊςεισ 

Κακαρι Αξία 
Ανοιγμάτων ςε 

πιςτωτικό 
κίνδυνο 

Κατακζςεισ ςτθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε  19.606.366 - 19.606.366 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν 85.647.652 - 85.647.652 

΢φνολο 105.254.018 - 105.254.018 
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Ανάλυςθ χρθματοδοτικϊν ανοιγμάτων ανά κλάδο δραςτθριότθτασ 
 

Ροςά ςε €  31.12.2010 31.12.2009 

Βιομθχανία και ορυχεία-μεταλλεία 215.745.430 8.713.103 

Βιοτεχνία 2.072.429 1.048.422 

Εμπόριο και υπθρεςίεσ (εκτόσ τουριςμοφ) 128.262.709 73.700.302 

Καταςκευζσ και διαχείριςθ ακίνθτθσ περιουςίασ 1.529.218 2.183.329 

Μεταφορζσ και τθλεπικοινωνίεσ (εκτόσ ναυτιλίασ) 4.824.904 2.496 

Μείον: Ρροβλζψεισ για απομείωςθ απαιτιςεων κατά πελατϊν (205.872) - 

΢φνολο 352.228.818 85.647.652 

 
Τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 θ εφλογθ αξία των εξαςφαλίςεων των ανωτζρω χρθματοδοτικϊν ανοιγμάτων 

ανζρχονταν ςε ποςό € 311.911.432 (2009: 94.032.673). Πλα τα χρθματοδοτικά ανοίγματα τθσ Εταιρείασ είναι 

ενιμερα και αποδεκτοφ πιςτωτικοφ κινδφνου. 
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26.2  Κίνδυνοσ Αγοράσ 
 
26.2.1 ΢υναλλαγματικόσ Κίνδυνοσ 
Θ πλειονότθτα των ςυναλλαγϊν τθσ Εταιρείασ πραγματοποιείται ςε Ευρϊ, ςυνεπϊσ τθν 31 Δεκεμβρίου 2010, ςτθν 
οικονομικι κζςθ, δεν υπιρχαν ςθμαντικά υπόλοιπα ςε ξζνο νόμιςμα που να δθμιουργοφν ςυναλλαγματικό κίνδυνο. 
 
26.2.2 Επιτοκιακόσ κίνδυνοσ  
Στα πλαίςια τθσ ανάλυςθσ των ςτοιχείων Ενεργθτικοφ – Ρακθτικοφ διενεργείται Ανάλυςθ Λθκτοτιτων (Gap Analysis). Τα 
ςτοιχεία Ενεργθτικοφ – Ρακθτικοφ ταξινομοφνται ςε χρονικζσ περιόδουσ (gaps) ανάλογα με το πότε επαναπροςδιορίηεται 
το επιτόκιό τουσ ςε ςχζςθ με τθν θμερομθνία ςφνταξθσ των οικονομικϊν καταςτάςεων, για τα ςτοιχεία κυμαινομζνου 
επιτοκίου, ι με το πότε λιγουν, για τα ςτοιχεία ςτακεροφ επιτοκίου. Θ αντιςτάκμιςθ του επιτοκιακοφ κινδφνου 
επιτυγχάνεται με τον προςδιοριςμό των επιτοκίων ςτοιχείων ενεργθτικοφ και πακθτικοφ (εξαιρουμζνου του περικωρίου 
αυτϊν) ςε μθνιαία κατά το μζγιςτο δυνατό ςυχνότθτα. 
 
Ανάλυςθ λθκτότθτασ των ςτοιχείων Ενεργθτικοφ – Ρακθτικοφ παρουςιάηεται κατωτζρω:  
 
Επιτοκιακόσ κίνδυνοσ (Gap Analysis) τθσ 31.12.2010  
 
Ροςά ςε €  
 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ Ζωσ 1 μινα 
1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12    
μινεσ 

Μθ τοκοφόρεσ 
απαιτιςεισ 

Σφνολο 

Ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα  - - - 1.130.025 1.130.025 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν        
(μετά από προβλζψεισ) 

352.228.818 - - - 352.228.818  

Λογιςμικό & λοιπά άυλα 
περιουςιακά ςτοιχεία  

- - - 115.000  115.000  

Ενςϊματα πάγια περιουςιακά 
ςτοιχεία    

28.973  28.973  

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ  - - - 6.450  6.450  

΢φνολο ενεργθτικοφ 352.228.818  -  - 1.280.448  353.509.266 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ Ζωσ 1 μινα 
1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12    
μινεσ 

Μθ τοκοφόρεσ 
υποχρεϊςεισ 

Σφνολο 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ (294.984.000) - - (29.974) (295.013.974) 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ (2.606.257) - - - (2.606.257) 

Υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

- - - (239.010) (239.010) 

Υποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο 
προςωπικό 

- - - (15.731) (15.731) 

Φόροσ Ειςοδιματοσ - - - (1.048.069) (1.048.069) 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ - - - (413.714) (413.714) 

΢φνολο πακθτικοφ (297.590.257) - - (1.746.498) (299.336.755) 

Ανάλυςθ διαφοράσ επιτοκίων 
απαιτιςεων και υποχρεϊςεων 

54.638.561  -  - (466.050) 54.172.511  

       
 
 
 
 
 
 
 
 



΢θμειϊςεισ επί των Οικονομικϊν Καταςτάςεων 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
35 

 

Επιτοκιακόσ κίνδυνοσ (Gap Analysis) τθσ 31.12.2009  
 
Ροςά ςε €  
 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ Ζωσ 1 μινα 
1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

Μθ τοκοφόρεσ 
απαιτιςεισ 

Σφνολο 

Ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα  14.996.622 - - 4.609.744 19.606.366 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά 
από προβλζψεισ) 

85.647.652 - - - 85.647.652 

Απαιτιςεισ από φόρο ειςοδιματοσ - - - 8.868 8.868 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ  - - - 17.129 17.129 

΢φνολο ενεργθτικοφ 100.644.274 - - 4.635.741 105.280.015 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ Ζωσ 1 μινα 
1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

Μθ τοκοφόρεσ 
υποχρεϊςεισ 

Σφνολο 

Υποχρεϊςεισ προσ 
χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα  

(5.003.345) - - - (5.003.345) 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ (49.950.000) - - - (49.950.000) 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ (5.247) - - - (5.247) 

Υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ 
φόρουσ 

- - - (28.662) (28.662) 

Υποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο 
προςωπικό    

(12.567) (12.567) 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ - - - (187.020) (187.020) 

΢φνολο πακθτικοφ (54.958.592) - - (228.249) (55.186.841) 

Ανάλυςθ διαφοράσ επιτοκίων 
απαιτιςεων και υποχρεϊςεων 45.685.682  - - 4.407.492 50.093.174 

 
26.2.3 Κίνδυνοσ από μεταβολζσ ςτισ τιμζσ 
Λόγω τθσ φφςθσ των δραςτθριοτιτων τθσ θ Εταιρεία δεν είναι εκτεκειμζνθ ςε κινδφνουσ από μεταβολζσ των τιμϊν. Θ 
Εταιρεία δεν κατζχει χρεόγραφα ι αγακά που διαπραγματεφονται ςε χρθματιςτθριακζσ αγορζσ. 

26.3 Κίνδυνοσ ρευςτότθτασ  
Θ παρακολοφκθςθ του κινδφνου ρευςτότθτασ επικεντρϊνεται ςτθν ικανότθτα τθσ Εταιρείασ να διατθρεί επαρκι 
ρευςτότθτα για τθν εκπλιρωςθ των ςυναλλακτικϊν τθσ υποχρεϊςεων. Για τον ςκοπό αυτό πραγματοποιείται Ανάλυςθ 
Λθκτοτιτων ΢ευςτότθτασ (Liquidity Gap Analysis).  
 
Υπολογίηονται οι χρθματοροζσ που προκφπτουν από όλα τα ςτοιχεία Ενεργθτικοφ και Ρακθτικοφ και ταξινομοφνται ςε 
χρονικζσ περιόδουσ, ανάλογα με το πότε αναμζνεται να πραγματοποιθκοφν. Στον παρακάτω πίνακα παρουςιάηεται θ 
ανάλυςθ λθκτοτιτων ρευςτότθτασ.  
 
΢υμβατικζσ μθ προεξοφλθμζνεσ ταμειακζσ ροζσ από χρθματοοικονομικζσ υποχρεϊςεισ αναλφονται ωσ εξισ: 
 
Ροςά ςε € 
 

31.12.2010 
Τπό 

προειδοποίθςθ 
Ζωσ 1 μινα 

1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

΢φνολο 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ - 13.974  - 301.375.000  301.388.974  

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ - 2.606.257  - - 2.606.257  

Λοιπά  ςτοιχεία πακθτικοφ - 413.714  - - 413.714  

΢φνολο - 3.033.945  -  301.375.000  304.408.945  
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31.12.2009 
Τπό 

προειδοποίθςθ 
Ζωσ 1 μινα 

1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

΢φνολο 

Υποχρεϊςεισ προσ 
χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 

5.004.670 - - - 5.004.670 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ - - - 50.953.333 50.953.333 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ - 5.247 - - 5.247 

Λοιπά  ςτοιχεία πακθτικοφ - 123.519 - 63.501 187.020 

΢φνολο 5.004.670 128.766 - 51.016.834 56.150.270 

 
Ανάλυςθ ανοίγματοσ ρευςτότθτασ τθσ 31.12.2010  
 
Ροςά ςε € 
 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ 
Τπό 

προειδοποίθςθ Ζωσ 1 μινα 
1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

΢φνολο 

Ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα  - 1.130.025  - - 1.130.025  

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν     
(μετά από προβλζψεισ) 

- 32.840.921  272.904.107  46.483.790  352.228.818  

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ - - 6.450  - 6.450  

΢φνολο  - 33.970.946 272.910.557  46.483.790  353.365.293  

ΠΑΘΗΣΙΚΟ  
    Εκδοκείςεσ ομολογίεσ - - - (295.000.000) (295.000.000) 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ - (2.606.257) - - (2.606.257) 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ  (413.714) - - (413.714) 

΢φνολο  -  (3.019.971) - (295.000.000) (298.019.971) 

Άνοιγμα ρευςτότθτασ -  30.950.975  272.910.557  (248.516.210) 55.345.322  

 
Ανάλυςθ ανοίγματοσ ρευςτότθτασ  τθσ 31.12.2009  
 
Ροςά ςε € 
 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ 
Τπό 

προειδοποίθςθ Ζωσ 1 μινα 
1 ζωσ 3 
μινεσ 

3 ζωσ 12 
μινεσ 

΢φνολο 

Ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα  - 19.606.366 - - 19.606.366 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν      
(μετά από προβλζψεισ) 

- 24.188.467 49.708.547 11.750.638 85.647.652 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ  
 

1.293 
 

1.293 

΢φνολο  - 43.794.833 49.709.840 11.750.638 105.255.311 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ  
    

Υποχρεϊςεισ προσ 
χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 

(5.003.345)  - - - (5.003.345) 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ - - - (50.000.000) (50.000.000) 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ - (5.247) - - (5.247) 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ - (187.020) - - (187.020) 

΢φνολο  (5.003.345)  (192.267) - (50.000.000) (55.195.612) 

Άνοιγμα ρευςτότθτασ (5.003.345) 43.602.566 49.709.840 (38.249.362) 50.059.699 

 
Οι ομολογίεσ εκδόςεϊσ μασ, παρουςιάηονται ςτουσ ανωτζρω πίνακεσ βάςει των ςυμβατικϊν υποχρεϊςεων που 
απορρζουν απ’ αυτζσ. Ωςτόςο υπάρχει το δικαίωμα άμεςθσ (μερικισ ι ολικισ) αποπλθρωμισ, ςε οποιαδιποτε ςτιγμι, 
κατά τθν διάρκεια τουσ, καταβάλλοντασ το ςφνολο του κεφαλαίου και τουσ αντίςτοιχουσ δεδουλευμζνουσ τόκουσ.  
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26.4 Λειτουργικόσ Κίνδυνοσ  
Ορίηεται ωσ ο υφιςτάμενοσ ι μελλοντικόσ κίνδυνοσ για τα κζρδθ και το κεφάλαιο που απορρζει από ανεπαρκείσ ι 
αποτυχθμζνεσ εςωτερικζσ διαδικαςίεσ, από (λάκοσ διαχείριςθ) ανκρϊπινου δυναμικοφ ι από κακαρά εξωτερικοφσ 
παράγοντεσ. 

Θ Εταιρεία ζχει ανακζςει ςυμβατικά, ςτθ Διεφκυνςθ Διαχείριςθσ Κινδφνων του ομίλου τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ 
Α.Ε. τισ διαδικαςίεσ αντιμετϊπιςθσ του εν λόγω κινδφνου. Εκτιμάται ότι ο λειτουργικόσ κίνδυνοσ τθσ Εταιρείασ είναι 
μεςαίασ και χαμθλισ βαρφτθτασ. 

26.5 Κεφαλαιακι επάρκεια  
Θ Εταιρεία διαχειρίηεται ενεργά τθν κεφαλαιακι τθσ βάςθ, ςε ςυνεργαςία με τθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε., 
αξιοποιϊντασ τισ ςφγχρονεσ μεκόδουσ άντλθςθσ κεφαλαίων, με ςτόχο τόςο τθ διατιρθςθ υψθλϊν επιπζδων κεφαλαιακισ 
επάρκειασ όςο και τθ μείωςθ του μεςοςτακμικοφ κόςτουσ κεφαλαίων. Στο πλαίςιο αυτό, τόςο ο υπολογιςμόσ των 
κεφαλαιακϊν απαιτιςεων όςο και θ δυναμικι διαμόρφωςθ τθσ κεφαλαιακισ βάςθσ, είναι ενςωματωμζνα ςτθ διαδικαςία 
του επιχειρθματικοφ προγραμματιςμοφ και του ετιςιου προχπολογιςμοφ, και βρίςκονται ςε ςυμφωνία με τουσ ςτόχουσ 
κεφαλαιακισ επάρκειασ που ζχουν τεκεί ςτθ Στρατθγικι Διαχείριςθσ Κινδφνων του Ομίλου τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ 
Ελλάδοσ Α.Ε. 

Ο δείκτθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ κατά τθν 31 Δεκεμβρίου 2010 υπολογίηεται ωσ εξισ: 

Ροςά ςε € '000 31.12.2010 

Βαςικά και ςυνολικά εποπτικά κεφάλαια 46.675 

Σφνολο ςτακμιςμζνου, ζναντι κινδφνων, ενεργθτικοφ 297.752 

Βαςικόσ και ςυνολικόσ δείκτθσ κεφαλαιακισ επάρκειασ 15,68% 

 

Για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2009 δεν παρατίκενται ςυγκριτικά ςτοιχεία για το δείκτθ κεφαλαιακισ 
επάρκειασ, λόγω του γεγονότοσ ότι ιταν θ πρϊτθ εταιρικι χριςθ (19 Μαΐου ζωσ 31 Δεκεμβρίου 2009) και ωσ εκ τοφτου θ 
Εταιρεία δεν είχε αναπτφξει πλιρωσ τισ εργαςίεσ τθσ. Συνεπϊσ, θ παράκεςθ ενόσ δείκτθ που δε κα απεικόνιηε τθν 
πραγματικότθτα, ενδεχομζνωσ να οδθγοφςε τουσ χριςτεσ των οικονομικϊν καταςτάςεων ςτθν εξαγωγι λανκαςμζνων 
ςυμπεραςμάτων. 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 27: Αμοιβζσ Ανεξάρτθτου Ορκωτοφ Ελεγκτι Λογιςτι 
 
Το ελεγκτικό γραφείο Deloitte Χατηθπαφλου, Σοφιανόσ & Καμπάνθσ Α.Ε. ιταν ο νόμιμοσ ανεξάρτθτοσ ορκωτόσ ελεγκτισ 
λογιςτισ για τθ χριςθ που ζλθξε τθν 31 Δεκεμβρίου 2010. Οι αμοιβζσ για τον ετιςιο τακτικό ζλεγχο τθσ χριςθσ 2010 
ανιλκαν ςτο ποςό των €25.000 (2009: €15.000). 
 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 28: ΢υναλλαγζσ ςυνδεδεμζνων μερϊν  
 
Θ Εταιρεία ανικει ςτον Πμιλο τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε και ςυνεργάηεται ςτα πλαίςια τθσ ςυνικουσ 
δραςτθριότθτασ τθσ με τθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε και τισ λοιπζσ εταιρίεσ του Ομίλου.  
Οι όροι ςυνεργαςίασ δεν διαφζρουν ουςιαςτικά από τουσ ςυνικεισ εφαρμοηόμενουσ όρουσ ςτα πλαίςια τθσ εκτζλεςθσ 
των εργαςιϊν τθσ Εταιρείασ προσ μθ ςυνδεδεμζνεσ επιχειριςεισ και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα.  
 
Α. Τα υπόλοιπα των ςυναλλαγϊν τθσ Εταιρείασ με διευκυντικά ςτελζχθ και μζλθ τθσ Διοικιςεωσ, ζχουν ωσ εξισ:  
 

Ροςά ςε χιλ. € 31.12.2010 

Ζξοδα 
 

Αμοιβζσ διευκυντικϊν ςτελεχϊν και μελϊν διοίκθςθσ 110  
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Β. Τα υπόλοιπα των ςυναλλαγϊν τθσ Εταιρείασ, με τθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε και τισ λοιπζσ εταιρίεσ του 
Ομίλου, ζχουν ωσ εξισ:  
 

Ποςά ςε χιλ. €  31 Δεκεμβρίου 2010 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ 
 

Απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 1.130 

Ενςϊματα πάγια περιουςιακά ςτοιχεία 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 28 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 
 

  
Εκνοdata A.E 115 

΢φνολο  1.273 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ 
 

α) Εκδοκείςεσ ομολογίεσ 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 29.503 

Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ (Κφπρου) ΛΤΔ 265.527 

β) Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 15 

Εκνοdata A.E 141 

΢φνολο  295.186 

Κατάςταςθ ΢υνολικϊν Εςόδων  31 Δεκεμβρίου 2010 

  
Ε΢ΟΔΑ 

 
Τόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα 

 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 255 

ΕΞΟΔΑ 
 

α) Τόκοι και εξομοιοφμενα ζξοδα 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 341 

Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ (Κφπρου) ΛΤΔ 2.495 

β) Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 547 

γ) Γενικά διοικθτικά και λοιπά λειτουργικά ζξοδα 
 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε 39 

Εκνικι Α.Ε.Γ.Α. 44 

Εκνικι Ρανγαία Α.Ε.Ε.Α.Ρ. 30 

Εκνικι Leasing A.E. 4 

΢φνολο 3.500 

  
ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΙ ΣΑΞΕΩ΢ 

 
Λθφκείςεσ Εγγυιςεισ 

 

  
Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. 145.045 

΢φνολο 145.045 
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΢ΗΜΕΙΩ΢Η 29. Γεγονότα μεταγενζςτερα των οικονομικϊν καταςτάςεων  
 
Δεν υφίςτανται ςθμαντικά γεγονότα μεταγενζςτερα τθσ θμερομθνίασ ςυντάξεωσ των οικονομικϊν καταςτάςεων 
τθσ Εταιρείασ.  
 

΢ΗΜΕΙΩ΢Η 30. Αναμορφϊςεισ  
 
Οριςμζνα ποςά κατά τθ χριςθ του 2009 ζχουν αναμορφωκεί προκειμζνου να είναι ςυγκρίςιμα με τα αντίςτοιχα 

τθσ τρζχουςασ περιόδου. Οι αναμορφϊςεισ αυτζσ εμφανίηονται ςτον παρακάτω πίνακα: 

Κατάςταςθ Αποτελεςμάτων 31.12.2009 
Ροςά ςε € 

Αναταξινομθμζνα 
ποςά 

Δθμοςιευμζνα    
ποςά 

Αναταξινομιςεισ 

  
  

Αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων 13 - 13 

Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ (165.129) (298.080) 132.951 

Γενικά διοικθτικά και λοιπά λειτουργικά ζξοδα (293.122) (160.158) (132.964) 

΢φνολο (458.238) (458.238) - 

 
Για τθν ορκι απεικόνιςθ των αμοιβϊν προςωπικοφ κεωρικθκε ςκόπιμθ θ αναταξινόμθςθ του κόςτουσ 
μιςκοδοςίασ των υπαλλιλων με ςφμβαςθ δανειςμοφ από τθ μθτρικι εταιρεία Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. 
ςτισ αμοιβζσ και ζξοδα τρίτων. 
 
Οι παραπάνω αναμορφϊςεισ δεν είχαν καμία επίδραςθ ςτισ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ τθσ χριςθσ 2009. 

  

Ακινα, 6 Μαΐου 2011 
 
 

Θ Ρ΢ΟΕΔ΢ΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΘΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 

Ο ΥΡΕΥΘΥΝΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΥΡΘ΢ΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 

  

ΕΛΕΝΘ ΤΗΑΚΟΥ ΛΑΜΡ΢ΟΡΟΥΛΟΥ 
ΑΔΤ ΑΙ 091541 

ΑΛΕΞΑΝΔ΢ΟΣ ΚΟΝΤΟΡΟΥΛΟΣ 
ΑΔΤ Χ549459 

ΕΛΕΥΘΕ΢ΙΟΣ ΔΑΣΟΥΛΑΣ 
ΑΔΤ ΑΘ118733 
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ΕΘΝΙΚΘ FACTORS Ανϊνυμθ Εταιρεία Ρρακτορείασ Επιχειρθματικϊν Απαιτιςεων 
Λ. Ακθνϊν 128 – 132 & Ιφιγενείασ, 10442, Ακινα 

Α΢. Μ.Α.Ε. 68123/01/Β/09/166 
΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕ΢ ΣΗ΢ 2θσ ΧΡΗ΢ΕΩ΢ ΠΟΤ ΑΦΟΡΑ ΣΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 

Από 1 ΙΑΝΟΤΑΡΙΟΤ ζωσ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΤ 2010 
(δθμοςιευμζνα βάςει του κ.ν. 2190/20, άρκρο 135 για επιχειριςεισ που ςυντάςςουν ετιςιεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ κατά τα Δ.Π.Χ.Α.) 

(Ποςά εκφραςμζνα ςε €) 
Τα παρακάτω ςτοιχεία και πλθροφορίεσ, που προκφπτουν από τισ οικονομικζσ καταςτάςεισ, ςτοχεφουν ςε μια γενικι ενθμζρωςθ για τθν οικονομικι κατάςταςθ και τα αποτελζςματα τθσ ΕΘΝΙΚΘ FACTORS 
Ανϊνυμθ Εταιρεία Ρρακτορείασ Επιχειρθματικϊν Απαιτιςεων. Συνιςτοφμε επομζνωσ ςτον αναγνϊςτθ, πριν προβεί ςε οποιαδιποτε είδουσ επενδυτικι επιλογι ι άλλθ ςυναλλαγι με τθν Εταιρεία, να 
ανατρζξει ςτθ διεφκυνςθ του διαδικτφου τθσ Εταιρείασ www.nbgfactors.gr, όπου αναρτϊνται οι οικονομικζσ καταςτάςεισ, κακϊσ και θ ζκκεςθ ελζγχου του ορκωτοφ ελεγκτι λογιςτι.  
 

Αρμόδια Νομαρχία :    Νομαρχία Ακθνϊν 
Σφνκεςθ Διοικθτικοφ Συμβουλίου :   Ελζνθ Τηάκου Λαμπροποφλου του Αλκιβιάδθ, Ρρόεδροσ, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ 

     Δθμιτριοσ Δθμόπουλοσ του Γεωργίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ 
     Θεοφάνθσ Ραναγιωτόπουλοσ του Θωμά, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ  
     Γεϊργιοσ Σκοτίδασ του Ραντελι, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ 
     Ραναγιϊτθσ - Ιωάννθσ Δαςμάνογλου του Αναςταςίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ  
     Βαςίλειοσ Γαβρόγλου του Δθμθτρίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ     
     Ιωάννθσ Βαγιονίτθσ του Γρθγορίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ  
     Δθμιτριοσ Μαφροσ του Αντωνίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ  
     Χαράλαμποσ Μαηαράκθσ του Γεωργίου, Μθ εκτελεςτικό Μζλοσ 
     Αλζξανδροσ Κοντόπουλοσ του Βαςιλείου, Διευκφνων Σφμβουλοσ και Εκτελεςτικό Μζλοσ 

Θμερομθνία ζγκριςθσ από το Διοικθτικό Συμβοφλιο                                                                             
των ετιςιων Οικονομικϊν Καταςτάςεων  
(από τισ οποίεσ αντλικθκαν τα ςτοιχεία και πλθροφορίεσ): 6 Μαΐου  2011 
Νόμιμοσ Ελεγκτισ:    Αλεξάνδρα Β. Κωςτάρα (Α.Μ. ΣΟΕΛ 19981) 
Ελεγκτικι Εταιρεία :    Deloitte Χατηθπαφλου Σοφιανόσ & Καμπάνθσ Ανϊνυμθ Εταιρεία Ορκωτϊν Ελεγκτϊν & Συμβοφλων Επιχειριςεων 
Τφποσ ζκκεςθσ ελζγχου ελεγκτϊν :   Με ςφμφωνθ γνϊμθ  
Θμερομθνία ζκδοςθσ Ζκκεςθσ Ελζγχου:  10 Μαΐου 2011  
Διεφκυνςθ Διαδικτφου:    www.nbgfactors.gr 
 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ ΘΕ΢Η΢   ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΩΝ Ε΢ΟΔΩΝ ΠΕΡΙΟΔΟΤ  

 31.12.2010 31.12.2009  31.12.2010 31.12.2009 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ   Τόκοι και εξομοιοφμενα ζςοδα 7.620.522 360.641 

Ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα 1.130.025 19.606.366 Τόκοι και εξομοιοφμενα ζξοδα (2.874.671) (13.898) 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά από προβλζψεισ) 352.228.818 85.647.652 Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 4.745.851 346.743 

Λογιςμικό & λοιπά άυλα περιουςιακά ςτοιχεία 115.000 -    

Ενςϊματα πάγια περιουςιακά ςτοιχεία 28.973 - Ζςοδα από προμικειεσ 2.424.333 287.362 

Απαιτιςεισ από φόρο ειςοδιματοσ - 8.868  Ζξοδα προμθκειϊν (72.211) (910) 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 6.450 17.129 Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ 2.352.122 286.452 

΢φνολο ενεργθτικοφ 353.509.266 105.280.015    

   Αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων 1.300 13 

   ΢φνολο κακαρϊν λειτουργικϊν εςόδων 7.099.273 633.208 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ      

Υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα - 5.003.345 Αμοιβζσ και ζξοδα προςωπικοφ (562.703) (165.129) 

Εκδοκείςεσ ομολογίεσ 295.013.974 49.950.000 Γενικά διοικθτικά & λοιπά λειτουργικά ζξοδα (954.967) (293.122) 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 2.606.257 5.247 Αποςβζςεισ ενςϊματων παγίων ςτοιχείων (184) (3.002) 

Φόροσ ειςοδιματοσ 1.048.069 - Ρρόβλεψθ απομείωςθσ για τθ κάλυψθ του πιςτωτικοφ κινδφνου (205.872) - 

Υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενουσ φόρουσ 239.010 28.662 ΢φνολο εξόδων (1.723.726) (461.253) 

Υποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό 15.731 12.567 Κζρδθ προ  φόρου ειςοδιματοσ 5.375.547 171.955 

Λοιπά ςτοιχεία πακθτικοφ 413.714 187.020 Φόροσ ειςοδιματοσ (1.296.210) (40.281) 

΢φνολο πακθτικοφ (α) 299.336.755 55.186.841 Κακαρά κζρδθ περιόδου 4.079.337 131.674 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   ΢υγκεντρωτικά ςυνολικά ζςοδα περιόδου μετά από φόρουσ 4.079.337 131.674 

Μετοχικό Κεφάλαιο (μετοχζσ 1.000.000 προσ € 5) 5.000.000 5.000.000    
Διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο 45.000.000 45.000.000 ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΜΕΣΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ΠΕΡΙΟΔΟΤ  
31.12.2010 31.12.2009 

Αποκεματικά & Αποτελζςματα εισ νζον 4.172.511 93.174    

΢φνολο ιδίων κεφαλαίων (β) 54.172.511 50.093.174 ΢φνολο Ιδίων κεφαλαίων ζναρξθσ χριςθσ 50.093.174 -  50.000.000 
΢φνολο πακθτικοφ και Ιδίων κεφαλαίων (α)+(β) 353.509.266 105.280.015 Ζκδοςθ μετοχικοφ κεφαλαίου και διαφοράσ μετοχϊν υπζρ το άρτιο - 50.000.000 

   Ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου μετά από φόρουσ  - (38.500) 
΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΣΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
ΠΕΡΙΟΔΟΤ 

31.12.2010 31.12.2009 Κακαρά κζρδθ περιόδου 4.079.337 131.674 

Σφνολο ειςροϊν / (εκροϊν) από λειτουργικζσ   ΢φνολο ιδίων κεφαλαίων λιξθσ περιόδου 54.172.511 50.093.174 

δραςτθριότθτεσ (α) (255.568.754) (85.280.197)    
Σφνολο ειςροϊν / (εκροϊν) από επενδυτικζσ      

δραςτθριότθτεσ (β) (144.157) (3.002) ΠΡΟ΢ΘΕΣΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕ΢   

Σφνολο ειςροϊν / (εκροϊν) από χρθματοδοτικζσ 
ριότθτεσ (γ) 

  1. H Εταιρεία ιδρφκθκε τθν 19.5.2009 με τθν υπ’ αρικμόν 8509/19.5.09 Απόφαςθ τθσ Νομαρχίασ Ακθνϊν και ζλαβε Αρικμό 

Μθτρϊου Ανωνφμων Εταιρειϊν 68123/01/Β/09/166.  

2. Με βάςθ το Ν.3888/2010 θ Εταιρεία προζβθ ςε ρφκμιςθ περαίωςθσ τθσ ανζλεγκτθσ χριςθσ του ζτουσ 2009 και ο φόροσ 

ανιλκε ςτο ποςό των €3.428. Ωσ εκ τοφτου θ Εταιρεία παραμζνει φορολογικά ανζλεγκτθ για τθ χριςθ του 2010. 

3.  Δεν υπάρχουν εμπράγματα βάρθ επί των παγίων περιουςιακϊν ςτοιχείων. 
4. Δεν υπάρχουν επίδικεσ ι υπό διαιτθςία διαφορζσ, κακϊσ και αποφάςεισ δικαςτικϊν ι διαιτθτικϊν οργάνων, που 
ενδζχεται να ζχουν ςθμαντικι επίπτωςθ ςτθν οικονομικι κατάςταςθ ι λειτουργία τθσ Εταιρείασ. 
5. Ο αρικμόσ του απαςχολοφμενου προςωπικοφ τθν 31.12.2010 ιταν 18 άτομα, ενϊ τθν 31.12.2009 15 άτομα. 
6. Από τισ ςυναλλαγζσ με τα ςυνδεδεμζνα μζρθ, για το χρονικό διάςτθμα από 01.01.2010 ζωσ 31.12.2010, προζκυψαν τα 
εξισ ποςά: 
    με Διευκυντικά ςτελζχθ και μζλθ τθσ Διοίκθςθσ: ζξοδα € 110 χιλ. 
    με λοιπά ςυνδεδεμζνα μζρθ: α) ζςοδα € 255 χιλ. β) ζξοδα € 3.500 χιλ. 
Τα υπόλοιπα, κατά τθν 31.12.2010, των απαιτιςεων και υποχρεϊςεων από τισ ςυναλλαγζσ με ςυνδεδεμζνα μζρθ ζχουν ωσ 
εξισ: α) απαιτιςεισ € 1.273 χιλ. β) υποχρεϊςεισ €295.186 χιλ. 
7. Κατά τθ χριςθ του 2009 ζξοδα ζκδοςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου φψουσ € 38.500 κακαρά από φόρουσ καταχωρικθκαν απ’ 
ευκείασ ςτα ίδια κεφάλαια. 
8. Κατά τθν 31.12.2010 θ Εταιρεία ζχει εκδϊςει Ομολογίεσ φψουσ € 295.000.000 βάςει ςφμβαςθσ Κοινοφ Ομολογιακοφ 
Δανείου με τθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. και τθν Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ (Κφπρου) ΛΤΔ. 
9. Οι οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εταιρείασ ΕΘΝΙΚΘ FACTORS Α.Ε. περιλαμβάνονται ςτισ ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ 
καταςτάςεισ τθσ Εκνικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ A.E., με τθν μζκοδο τθσ πλιρουσ (ολικισ) ενοποιιςεωσ. Θ Εκνικι Τράπεηα 
τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. εδρεφει ςτθν Ελλάδα και ςυμμετζχει ςτο μετοχικό κεφάλαιο τθσ Εταιρείασ ΕΘΝΙΚΘ FACTORS A.E. με 
ποςοςτό 100%. 
 

δραςτθριότθτεσ (γ) 237.236.570 104.889.565 

Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ)  ταμείου και 
ταμειακϊν ιςοδυνάμων 

  

ταμειακϊν ιςοδυνάμων τθσ περιόδου  (α)+(β)+(γ) (18.476.341) 19.606.366 

Σαμείο και ταμ. ιςοδφναμα ζναρξθσ περιόδου 19.606.366 - 

Σαμείο και ταμ. ιςοδφναμα λιξεωσ περιόδου 1.130.025 19.606.366 

 

  

   

   

   

   

   

   
 Ακινα, 6 Μαΐου 2011  
   

Θ Ρ΢ΟΕΔ΢ΟΣ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ Ο ΥΡΕΥΘΥΝΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΘΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΥΡΘ΢ΕΣΙΩΝ 

   
   

ΕΛΕΝΘ ΤΗΑΚΟΥ ΛΑΜΡ΢ΟΡΟΥΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝΔ΢ΟΣ ΚΟΝΤΟΡΟΥΛΟΣ ΕΛΕΥΘΕ΢ΙΟΣ ΔΑΣΟΥΛΑΣ 
ΑΔΤ ΑΙ091541 ΑΔΤ Χ549459 ΑΔΤ ΑΘ118733 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


